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orcia

Abstrakt

Motywacja: \r’Vedlug Banku §w1ato\vego, \xr‘prowxu{zenie emerytur wypier:

az od 20% do 91% prywatnych transferow.
Efekt wypychania jest najwiekszy dla najubozszych gospodarstw domowych, czyli tych, ktére powinny by¢ gléwnymi
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beneficjentami publicznego systemu emerytalnego. Wedle pogladéw prezentowanych w literaturze, poddaje to w wat-
pliwosé zasadnos¢ wprowadzenia powszechnego systemu emerytalnego.
Cel: Celem artykulu jest proba odpowiedzi na pytanie, czy wprowadzenie obowigzkowego systemu emerytalnego
skutkuje wypchnieciem prywatnych transferéw, skierowanych do 0s6b starszych, a takze, w przypadku odpowiedzi
twierdzacej, ewentualne okredlenie skali tego zjawiska. Pozwoli to oceni¢ celowos¢ wprowadzenia powszechnego syste-
mu emerytalnego w paristwach rozwijajacych sie.

) 8 Jajacy

Materiaty i metody: Dokonano krytycznego przegladu badari empirycznych, zaprezentowanych w literaturze, a na-
stepnie zweryfikowano je przy pomocy zmodyfikowanego modelu OLG (overlapping generations). Symulacji dokonano
w programie Dynare/Octave.

@

wnioskéw o sprawnosci funkcjonowania systemu emerytalnego. Co wiecej, nawet w takim przypadku, jego wprowa-

‘Wyniki: Dowiedziono, ze nawet jesli efekt wypychania istnieje w skrajnej formie, nie nalezy na tej podstawie wyciaga¢

dzenie jest oplacalne — zwieksza taczng konsumpcje oraz spoteczny dobrobyt.

Stowa kluczowe: system emerytalny; srebrna gospodarka; OLG
JEL:J11;]14;]18

L. Wprowadzenie jest zwiekszenie konsumpcji starszych ludzi,

to istnienie odpowiednio duzego efektu wy-
Celem artykulu jest préba odpowiedzi na py- ~ pychania moze w calosci zniwelowa¢ ten cel
tanie, czy wprowadzenie obowigzkowego sys- (konsumpcja jednoczeénie obniza sie wskutek
temu emerytalnego skutkuje wypchnieciem spadku wsparcia finansowego ze strony ro-
prywatnych transferéw, skierowanych do dziny). Poddaje to w watpliwos¢ samg zasad-
0s6b starszych, a takze, w przypadku odpo- no$¢ wprowadzenia powszechnego systemu
wiedzi twierdzacej, ewentualne okredlenie qmerytalneg0~ Przykladowo, wedlug Banku
skali tego zjawiska. Skoro intencja wprowa-  Swiatowego (World Bank, 2001, ss. 147-159),
dzenia powszechnego systemu emerytalnego wprowadzenie emerytur wypycha az od 20%
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do 91% prywatnych transferéw'. Jednoczesénie
efekt wypychania jest najwiekszy dla najuboz-
szych gospodarstw domowych, czyli tych,
ktérzy powinni by¢ gtéwnymi beneficjentami
publicznego systemu emerytalnego’.

Artykul podzielono na pieé sekcji. W sek-
¢ji 2. dokonano krytycznego przegladu wy-
nikéw badan empirycznych. W sekcji 3.
zaproponowano nowe podejscie do problemu
przy pomocy modelu OLG (overlapping gene-
rations). W sekcji 4. zaprezentowano wyniki
przeprowadzonej analizy. Sekcja 5. stanowi
podsumowanie otrzymanych wnioskéw.

2. Przeglad literatury

Spor o to, czy efekt wypychania rzeczywi-
dcie istnieje, ma swoje korzenie w pytaniu
o motywy transferow pienieznych wewnatrz
rodziny®. Mozna wyrdzni¢ dwa gléwne podej-
$cia, majace oparcie w modelach mikroeko-
nomicznych: altruistycznym oraz wymiany.
Wedlug pierwszego, potomkowie wspieraja
osoby starsze, gdyz cechuja sie altruizmem,
tzn. czynig to ,z dobrego serca” (Barro, 1974,
ss. 1095-1117; Becker, 1974, ss. 1063-1093).
Drugie natomiast zaklada istnienie niefor-
malnego kontraktu: rodzice finansujg miode
potomstwo (m.in. inwestujg w ich edukacje),
w zamian za to dzieci oplacajg konsumpcje
rodzicéw w okresie, gdy nie sg oni juz zdolni
do pracy (Bernheim i in., 1985, ss. 1045-1076;
Cox, 1987, ss. 508-546). Prywatne transfery,
otrzymywane w okresie starosci sa w tym uje-
ciu wypelnianiem zawartego wczeéniej zobo-
wigzania — finansowanie konsumpcji dziecka
podczas jego mlodosci traktowane jest jako

{m‘l)‘ te wyznaczono poprzez zebranie \\'ynil\dw po-

f’L’lﬂ\Ll badan (m:]u{nol\mtm: o bardzo odm\[nn\ch me-

todobmdﬂ a nie w oparciu o jedno calosciowe badanie. Poddaje
tow w J,tplm 0é¢ sens poslugiwania sie tym szacunkiem.

W zwlqzl\u zZ czym w literaturze 53 wysuwane poamhty
publicznej kompensacji gospodarstwom domowym ubytku w pry-
watnych transferach (Cox i in, 2004, ss. 2193-2219).

> Na WyZszym poziomie ogdlnoéu mozna stwierdzi¢, ze po-
wodem dokonywania transteréw pienieznych wewnatrz rodziny
jest niedoskonatosé rynkéw kapitatowych. W zwigzku z tym, skoro
nie moga one sluzy¢ wygladzaniu konsumpcji w eyklu zycia, role
te zaczyna p:‘{mé rodzina i \\'}\phmns przez nig transtery. D. Cox
1in. (1997,

7\} w transteréw od czlonkéw lcvg{Z\lx)‘ nastepuje w ,\Z(Zt‘gbl»

5. 57-8

0), przsd,\mwqu dowdd na te teze, pol\Azujq(,

noéci w okresie dzieciecym oraz starczym
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pozyczka, ktdra splaci rodzicom finansujac ich
starosé.

Wedlug modelu altruistycznego, wzrost
dochodéw wlasnych adresata transferu (dalej
tez jako: dochody przedtransferowe, czyli te,
jakimi dysponuje przed otrzymaniem prze-
plywu), skutkowaé bedzie redukcjg otrzymy-
wanego transferu (zmniejsza sie krarficowa
uzyteczno$é osoby transferujacej z takiego
przesuniecia konsumpcji). Prowadzi to do
wniosku, ze w takim ujeciu efekt wypycha-
nia zawsze wystapi'. Zgodnie z modelem
wymiany, istnienie efektu wypychania nie
jest przesadzone. Dopuszczana jest sytuacja,
w ktérej zwiekszenie dochodu przedtrans-
ferowego spowoduje, ze transfery zamiast
zmaleé, wzrosng. Za te niejednoznaczno$é od-
powiedzialne sg dwa efekty dzialajace w prze-
ciwnych kierunkach. Po pierwsze, wzrost
dochodéw  przedtransferowych  sprawia,
ze popyt podmiotu na fundusze pozyczkowe
zmniejsza si¢, bo jest on w stanie sfinanso-
waé wieksza czeéé konsumpcji samodzielnie
(skutkuje to spadkiem transferow). Z drugiej
strony, wzrasta warto$é grozby, tzn. uzytecz-
nosé, ktérg podmiot moze otrzymacé sam, bez
zawierania kontraktu z drugim®. Oznacza to,
ze bedzie on mdgl pozyczaé na lepszych wa-
runkach (rezultatem bedzie wzrost transfe-
réw). Ostateczny wynik zalezny jest od tego,
ktéry z obu efektéw bedzie silniejszy.

Podsumowujac  dotychczasowe rozwa-
zania mozna stwierdzié, ze efekt wypycha-

* Koncepcja ta moze by¢ poddana krytyce jako nadmiernie
uproszezona. W ocenie oplacalnosci dokonania transferu, jednostki

modelowo kieruja sie pocz ko\\'/\'m dochodem bsn(‘ﬁc]enm wuje-

ciu Jh\olutn/\'m. Zycie :po{t‘(znf pol(nzu]:‘ natomiast, ze czlonkowie
y

zywistym swiecie agenci moga przyjmo-

YUL[ZUL\' dazq raczej do zblizenia poziomu kun,\umpql miedzy soba.

W zwigzku z tym, w 1z

wad swoje duchody jako punl\'t odniesienia w ocenie, czy Zhobv

drzy-

Poczqtl\ows bsneﬁc]enm transteru sa wystarczajgco niskie. [
kladowo, jedli dochody rodzica w wieku poprodukeyjnym wzrosna,
to zgodms z modelem, finansujacy Jego konsumpcje potomek po-
winien zmniejszy¢ transfer dokonywany na jego rzecz. Jednak jegli
w tym czasie dochody potomka wzrosng silniej niz dochody rodzica,

to m

b}(‘ tak, ze po(omsl\ bg\[zw postrzsgﬂ 5}'tL1JCj§ material-

ng rodzica gorzej niz wezedniej (pordwnuje ja ze swoja). W takim
przypadku transfer takze wzrosnie. Wtedy efekt wypychania nie

wystapitby. Model nie przewiduje takiej mozliwosci.

° Rozwigzanie modelu wymiany odb}'\\'n sig \\'t\“llg schema-
tu arbitr: azowego Nasha, tzn. przez znalezienie wartosci groz‘b{v oraz
me \1\\\ maliz: acje llou\ nuode 11}1[n uzytecznodcl obu pm[mlotb\v od

ich wartosci groz b\



Bl caoaiiaxy 30103110

nia z calg pewnoscig wystapi, jezeli jednostki
dokonujace transferéw dzialaja czysto altru-
istycznie, natomiast nie musi mie¢ miejsca,
gdy postepuja w oparciu o model wymiany.
Problem istnienia efektu wypychania spro-
wadza sie tym samym do oszacowania znaku
pochodnej transferéw wzgledem dochodu
przedtransferowego. Ujecie takie byloby jed-
nak niepelne. Moze by¢ przeciez tak, ze war-
to$é poszczegblnych transferéw wzroénie, ale
zmaleje liczba otrzymujacych je gospodarstw
domowych. W zwiazku z tym, nalezy takze
obliczy¢ zmiane prawdopodobienstwa otrzy-
mania transferu po wzroécie dochodu (doko-
nuje sie to najczesciej przy pomocy modelu
probitowego).

D. Cox i in. (2004, ss. 2193-2219), zwré-
cili uwage na fakt, ze pochodna transferéw
wzgledem  dochodu
moze by¢ nieliniowa, tj. motywy dokony-
wania transferow moga by¢ rézne w zalez-
nosci od osigganego dochodu. Ich zdaniem,
nieuwzglednienie zaleznosci nieliniowych
bylo czynnikiem, ktéry sprawial, ze do tej
pory efekt wypychania byl niedoszacowany,
badzZ nieistotny statystycznie. Wedtug nich,
biedniejsze gospodarstwa domowe doko-
nywaly przeplywédw pienieznych wewnatrz
rodziny, zgodnie z modelem altruistycznym
(a co za tym idzie, sa bardziej podatne na ne-
gatywne konsekwencje efektu wypychania),
natomiast bogatsze — z modelem wymiany.

W celu oceny zasadnosci obaw zwigza-
nych z efektem wypychania, przydatnym be-
dzie przeglad wynikéw badan empirycznych,
poswieconych tej kwestii. D. Kaufmann i D.
Lindauer (1986, ss. 337-350), przeprowadzili
badanie w Salwadorze, gdzie stwierdzono
efekt wypychania na poziomie 55% dla gospo-
darstw domowych o dochodzie znajdujacym
sie ponizej linii ubdstwa oraz brak efektu wy-
pychania dla pozostatych. Wada badania jest
mata proba (500 gospodarstw domowych)
i fakt, ze pochodzila ona z jednego miasta
(Santa Ana). Wydaje sie zatem, ze uogdlnienia
na podstawie przytoczonych wynikéw moga
by¢ niezasadne (mieszkaricy miasta moga

przedtransferowego
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choéby cechowaé sie specyficznymi zwycza-
jami). Autorzy badania jako pierwsi zastoso-
wali nieliniowe metody estymacji.

Efekt wypychania w USA oszacowano
na 12-13%, co jest stosunkowo niskim wyni-
kiem (Altonji i in., 1997, ss. 1121-1166; Cox
i Jakubson, 1995, ss. 129-167). Zdaniem D.
Coxa i in. (2004, ss. 2193-2219), przepro-
wadzanie badan o tej tematyce w panstwach
rozwinietych jest niecelowe, gdyz transfery
prywatne zostaly wypchniete przez system
zabezpieczenia spolecznego juz wiele dekad
temu®. Zaleznos¢ jest weigz widoczna w pan-
stwach rozwijajacych sie i to one powinny
by¢ przedmiotem badari w tym zakresie.
W niektérych z nich, az polowa populacji
dostaje transfery od czlonkéw swojej rodziny
(World Bank, 2001, ss. 147-159). Ponadto,
wiezi i normy spoleczne s3 w tych panstwach
z reguly bardzo silne (co réwniez przekonuje
o trafnoéci krytyki Coxa).

Efekt wypychania w Peru uchwycono
tylko w niewielkim spadku prawdopodobien-
stwa jego otrzymania (o 6 p.p.), natomiast
pochodna transferow wzgledem dochodu
przedtransferowego byta dodatnia (Cox i in,
1997, ss. 57-80). H. Jung i in. (2016, ss. 455—
477), stwierdzaja natomiast, ze pobieranie
emerytury w Korei Poludniowej zmniejsza
prawdopodobienstwo otrzymania transferu
az 0 40 p.p./. W kolejnym badaniu, D. Cox
i in. (2004, ss. 2193-2219), szacuja efekt wy-
pychania w Filipinach na 40% dla ubogich
gospodarstw domowych, podczas gdy dla
bogatszych jest on statystycznie nieistotny.
Wryniki na podobnym poziomie uzyskat E.
Fan (2010, ss. 297-322), w odniesieniu do
Tajwanu®. J. Gibson i in. (2004, ss. 1-19), za-
stosowali podobng metodologie do zbadania
Indonezji, Wietnamu, Kambodzy oraz Papui

¢ Zdaniem R. Robertsa (1984, ss. 136-148), prywatna do-
broczynnosé zostata wyparta juz w latach 30. XX wieku przez pan-

stwowe programy pomocy lechznt‘\

7 Autorzy badania wskazujg, ze \\’/\'ml\'l moga L?)‘C niedo-

kladne i przeszacowane. Wydaje sie, ze obok wielu powodéw; jakie
wymieniajg, moze by¢ to spowodowane zastosowaniem liniowych
metod estymacil

£ E. Fan (2010, ss. 297-322), w odréznieniu od D. Coxa i in.
(2004, ss. 2193-2219), stwierdza, ze \\'prmmdzsme pu\\',\zsclm/\'ch
emerytur zwiekszy spoleczny dobrobyt poprzez zwiekszenie zarow-

no L’on:ul‘npc]i n‘tlod:‘gu ]L\l\ 1 starszego pol\olt‘nm.
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Nowej Gwinei, jednak nie znaleZli statystycz-
nie istotnego efektu wypychania’.

R. Jensen (2003, ss. 89-112), oszacowal
efekt wypychania w RPA na 25-30%. Rezul-
tat ten kontrastuje z wnioskiem wyplywa-
jacym z badania P. Maitra i R. Ray (2003, ss.
23-49), ktérzy przy uzyciu nieliniowych me-
tod regresji stwierdzaja, ze efekt wypychania
w tym panstwie wynosi tylko 9% dla gospo-
darstw domowych znajdujacych sie ponizej
linii ubdstwa, natomiast jest bliski zeru dla
pozostatych. Takie rozbieznosci moga $wiad-
czyé o niewiarygodnoéci oszacowan i nad-
miernej wrazliwoéci wynikéw na zastosowana
metodologie.

Podsumowujgc, oszacowania efektu wy-
pychania réznig sie nie tylko miedzy pani-
stwami, lecz takze zastosowang metodologia.
W zwiazku z tym, nalezy zachowaé ostroz-
nos$¢ dokonujac uogdlnien'®. Mozna nato-
miast stwierdzié, ze efekt wypychania dotyczy
w wiekszym stopniu ubogich gospodarstw
domowych.

Wydaje si¢ natomiast, ze nie powinno sie
na tej podstawie wyciggaé wnioskéw o nie-
sprawnym funkcjonowaniu systemu emery-
talnego. Po pierwsze, zwiekszanie konsumpcji
0s6b w wieku poprodukcyjnym nie jest jedy-
nym, ani gléwnym, celem tego systemu. Cho-
dzi raczej o zapewnienie stabilnego dochodu
przy minimalizacji obcigzert ponoszonych
przez pokolenie pracujace (Gora, 2003, ss.
479-500), co nie jest tozsame z maksymali-
zacja konsumpgji starszego pokolenia. Emery-
tura gwarantuje staly i pewny doptyw érodkéw
pienieznych, niezaleznie od cyklu koniunktu-
ralnego czy zdarzen losowych (np. émier¢ lub
choroba w rodzinie). Czynniki te, moga nega-
tywnie wplynaé na otrzymywanie transferéw
lub ich wysoko$é. Po drugie, zapewnienie eme-
rytury w miejsce transferdw, moze elimino-
waé potencjalne konflikty rodzinne, powstate
na tle majatkowym (Fan, 2010, ss. 297-322).
Nie pozostaje to bez znaczenia dla dobrobytu

7 Za wyjatkiem wiejskich terenéw Indonezji (24% dla 20%

najbiedniejs:
(68% dla 5

10

h go,xpodm,\(\\‘) oraz mic‘]>l<{ch rejondw K'Am[x\l:}

% najbiedniejszych gospodarstw).
Stwierdzenie,
Bank, 2001, ss. 14715

mie 21-91%, wydaje si¢ obcigzone,

odnie z Bankiem Swiatowym (World

ze efekt \\‘/\'p)vclunm PlLbLl)[‘ si¢ na pozio-

spotecznego. Ponadto, H. Jung i in. (2016, ss.
455-477), stwierdzaja, ze wprowadzenie eme-
rytur zmniejszylo pomoc finansowa dzieci dla
rodzicdw i jednoczesnie zwiekszeniu ulegta
pomoc niefinansowa (odwiedziny, asysta,
udzielanie informacji). Wydaje sie oznaczaé
to zmniejszenie obcigzen, jakie ponoszone sa
przez mlode pokolenia', zatem wzrost stop-
nia realizacji celu systemu emerytalnego.
Przytoczone argumenty $wiadcza o tym,
ze istnienie efektu wypychania (nawet o duzej
skali) nie powinno prowadzi¢ do obaw co do
nienalezytego wypelniania funkcji systemu
emerytalnego, a raczej by¢ postrzeganym jako
naturalna konsekwencja przejscia od systemu
naturalnego do  zinstytucjonalizowanego.
W zwigzku z tym, postulaty kompensacji
najbiedniejszym gospodarstwom ubytku do-
chodéw powstatego w wyniku wprowadzenia
emerytur, nie sg trafne'”.

3. Materialy i metody

W zwigzku z przedstawionymi w sekeji 2.
ulomnosciami podejscia ekonometrycznego,
zasadna bedzie analiza problemu przy pomocy
innych narzedzi takich, jak odpowiednio zmo-
dyfikowany model nakladajgcych sie pokolen.
Zmiana polega na wprowadzeniu mozliwosci
bezposredniego transferowania majatku przez
kohorte pracujaca na rzecz starszej, co w spo-
sOb naturalny zmniejsza konsumpcje pierw-
szej grupy. Transfer moze zostaé dokonany
w formie czysto pieni¢znej, badz w formie
wysitku (wsparcie niematerialne, np. ustugi
$wiadczone dla seniordw), stad poniesiony
koszt zmniejsza uzytecznos$é miodszego po-
kolenia. Wysoko$é dokonywanych przesunieé
majatkowych jest zdeterminowana rozwigza-
niem zagadnienia optymalizacyjnego gospo-
darstw domowych. Specyfikacja modelu dana
jest réwnaniami (1-15):

N, =(1+n)N_, (1)

" Wymaga podkredlenia, ze zmniejszenie to nie zawsze be-
dzie widocznie w ujeciu majatkowym.

’ Ub/vtsk nie jest tu odpuwlsdmm okresleniem. Skoro efekt
wypychania jest mniejszy od jednosci, to gospodarstwa domowe,
nawet te najbiedniejsze, nic nie tracg na wprowadzeniu emerytur,

wrecz przeciwnie.
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U, :u’(cl,t’ll,t)+/8u<62,t+1)’ 2
pp— e e % (3)

M(C, ) = m <C + ) )

tyl,t :<1_Il,t)’ (4)

w, =50+ pa, g, ()

RS T, +pen =016, (@)

L= u(cl,r’ll,t)+/6u(cz,r<l)+
AN (S F 116 7, —w, )+ (7
A

PeniCoenn — Py — t’i,t - Rt+151,z+1 )1

Y::F(Ltht)’ (8)

y.=—=f(k), ()

(10)
w, = f (k)= f'(k)k, (11)
Y, =wlL +(r +6)K, (12)
K =S, (13)

<
I

t Ct +(1+nt+1)1<t+17(176)1<t’ (14)

It:(1+nc+1)Kt+1_(1_6)KH (15)

gdzie:
N, — liczba 0séb pokolenia urodzonego
w okresie t;
n,— stopa przyrostu naturalnego w okre-

sie t;

u — uzytecznosé;

¢ — konsumpcja per capita danego
pokolenia;

| — czas wolny;

¥ — miedzyokresowa elastyczno$é substy-
tucji konsumpcji;

p — miedzyokresowa elastycznoéé substy-
tucji miedzy konsumpcja a praca;

tr,, — transfery pokolenia miodych dla
pokolenia starych w okresie t;

w, — placa w okresie t;
S, — oszczednosei  i-tego

w okresie t;

pen, — emerytura w okresie t;

p, — poziom cen w okresie t;

3 — stopa dyskontowa;

R, — stopa procentowa w okresie t;

/\x — i-ty mnoznik Lagrangea;

Y, — produkcja w okresie t;

K, — kapital w okresie t;

L, — podaz pracy w okresie t;

y, — produkcja per capita w okresie t;

k, — poziom kapitatu per capita w okresie

t

0 — stopa deprecjacji;

C, — tgczna konsumpcja w okresie t;

I, — inwestycje w okresie t.

Za pomocy programu Octave/Dynare
przeprowadzono trzy symulacje: pierwsza —
dla gospodarki bez systemu emerytalnego,
druga — z systemem emerytalnym pay-as-
-you-go i trzecig — z kapitalowym systemem
emerytalnym. W dwéch ostatnich zalozono
jednostkowy efekt wypychania. Jedli, mimo
przyjecia mozliwie najgorszego scenariusza,
wyniki gospodarcze, uzyskane na jego podsta-
wie beda lepsze niz w modelu z systemem nie-
zinstytucjonalizowanym, bedzie to oznaczalo
$cisty dominacje tego pierwszego nad drugim,
niezaleznie od skali efektu wypychania.

pokolenia

4. Wyniki

Wyniki analizy zaprezentowano w tabeli 1.
Mimo ze produkt per capita jest taki sam we
wszystkich trzech scenariuszach, to laczna
konsumpcja jest znacznie nizsza w wariancie
bez systemu zinstytucjonalizowanego (uby-
tek ten mozna okresli¢ pojeciem tzw. ,jatowej
straty”). W tym przypadku wystepuja na tyle
niekorzystne efekty, ze pokolenia mlodsze ,za-
dluzaja si¢”” celem sfinansowania starszych.
Obcigzenie mlodszej kohorty jest niepro-
porcjonalne w stosunku do ich mozliwosci.

* Uemny znak przed wartoscia konsumpcji pokolenia
miodszego moze dziwi¢ w kontekscie braku rynku funduszy po-
zyczkowych. Wynika to z interpretacji pojecia transferéw. Warto
przypomnie, ze mogg one by¢ nie tylko przesunigciami dochodu,
ale takze wysitkiem” zainwestowanym w éwiadezenie pomocy z for-

mie niematerialnej
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Fakt ten odzwierciedlony jest w zauwazalnie
mniejszej wartoéci dobrobytu w gospodarce
z transferami miedzypokoleniowymi niz
w przypadku, gdy wystepuja zinstytucjonali-
zowane systemy emerytalne.

Whioski plynace z analizy zmodyfikowa-
nego modelu OLG potwierdzaja konkluzje
poczynione w sekcji 2. Wprowadzenie zin-
stytucjonalizowanego systemu emerytalnego
pozwala odcigzy¢ mlodsze pokolenie i unieza-
lezni¢ dochéd emerytéw od zdarzeri losowych
i cykli koniunkturalnych. Skutkuje to popra-
wieniem wynikéw gospodarczych, a takze do-
brobytu spotecznego. Na tej podstawie mozna
stwierdzié, ze nawet przy istnieniu pelnego
(jeden do jednego) efektu wypychania, korzy-
$ci ze wprowadzenia systemu emerytalnego

bylyby dodatnie.
5. Zakoniczenie

Na podstawie przeprowadzonej analizy
mozna stwierdzié, ze nawet przy istnieniu
efektu wypychania w skrajnej formie nie
nalezy wyciaga¢ wnioskéw o niesprawnym
funkcjonowaniu systemu emerytalnego. Jego
wprowadzenie wcigz bedzie oplacalne. Postu-
laty kompensacji wywotanego ubytku osobom
najubozszym, nie wydaja sie by¢ trafne, gdyz
ostatecznie koszty i tak poniesliby pracujacy.

Badanie konsekwencji efektu wypycha-
nia dla gospodarki jedynie z perspektywy
starszego pokolenia wydaje sie by¢ obarczone
bledem, niezaleznie od stopnia zaawansowa-
nia uzytej metodologii. Warto mie¢ na uwa-
dze, ze to miodsze pokolenie wytwarza PKB,
ktdry jest nastepnie redystrybuowany miedzy
kohorty. Sama maksymalizacja konsumpcji
seniordw, a zatem zbyt duze obcigzenia na-
lozone na pracujacych, moze skutkowaé zig
alokacja zasobéw (przeznaczanie wiekszosci
z nich na pomoc starszym, zamiast na wytwa-
rzanie produktu i wlasng konsumpcje) i w re-
zultacie spadkiem wolumenu, ktéry pozostaje
do podzialu. W ten sposéb, paradoksalnie
zmniejszona zostanie konsumpcja wszystkich
kohort w dhuzszym okresie.
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Aneks

Tabela 1.
Warto$ci agregatéw ekonomicznych per capita w trzech scenariuszach symulacji
Agregat ekonomiczny Symulacja 1. Symulacja 2. Symulacja 3.
y 032 032 032
¢ 026 044 062
¢ -1,30 0,24 024
c, 160 020 038
pen/tr 0,09 0,09 029
util -1382 -878 6,71
Uwagi:

y — produkt per capita;

¢ — laczna konsumpceja per capita;

¢, — konsumpceja pokolenia mlodszego per capita;

c,— konsumpceja pokolenia starszego per capita;

pm/ tr — wartosé¢ przysporzenia nqutkow:‘go dla pokolenia starszego (odpowiednio tr;msfél‘)‘, quz’ enm‘ytul‘y);
util — uzytecznosé.

Zrédto: Opracowanie wiasne.

The crowding out effect due to the introduction of the pension system

Abstract

Motivation: According to the World Bank, the introduction of pension system crowds out 20-91% of private trans-
ters. The effect is particularly strong for the poorest households, which shall be main beneficiaries of this reform. Accord-
ing to the views presented in literature, this inclines to the questioning of the pension system itself.

Aim: The aim of the article is to answer the question, whether the introduction of obligatory pension system results
in fact in crowding out of private transfers aimed to older people and, if the answer is positive, estimate the scale

of the effect. It would allow to assess the effectiveness of the introduction of the pension system.

Materials and methods: A critical review of empirical studies, presented in the literature was conducted and then
verified using a modified OLG (overlapping generations) model. The simulation was made in the Dynare/Octave
program.

Results: It has been proved that even if the cmwding out effect existed in its strongest form, it would not annihilate
the sense of pension system. In the contrary, introduction of the latter would be profitable even in such a case — it
would contribute to increase of consumption and social welfare.

Keywords: pension system; silver economy; OLG
JEL:J11; J14; )18
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