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Przedmowa

Nie ma nic bardziej pasjonujgcego od gospodarki. To hasto reklamowe
znanego niemieckiego tygodnika ,,Wirtschafts Woche” powinno stanowié¢
motto przy studiowaniu ekonomii. Czym bowiem zajmuje si¢ ekonomista?
Odkrywa tgtnigce zyciem bogactwo relacji zachodzacych w gospodarce,
a nastepnie probuje je zrozumie¢ i opisa¢. Do tego potrzeba pasji, zwlasz-
cza ze takiego syzyfowego zadania nigdy nie uda nam si¢ w pelni zreali-
zowac. Gospodarka przeciez wciaz zaskakuje zmianami, dynamika, rosng-
cg zlozonosciag 1 oporem w sterowaniu swoimi procesami. Dlatego zatem
prawdziwi naukowcy potrafiag si¢ dziwi¢, zadajg pytania i... czgsto przy-
znajg si¢ do niewiedzy.

Wiele wazkich pytan padlo w trakcie czwartej juz Ogolnopolskiej Stu-
denckiej Konferencji Naukowej pt. Problemy gospodarki swiatowej, ktora
odbyta si¢ wiosng 2013 r. na Wydziale Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania
Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu. Mtodzi badacze stawiali na
forum wiele kwestii badawczych nurtujacych ich osobiscie, a w szerszym
wymiarze — wielu ekonomistow na calym §wiecie.

Do problemow tych nalezy znaczenie rynkow finansowych we wspot-
czesnej gospodarce, przez wielu uznawanych za ,,przeros$nigte” w stosunku
do sfery realnej i za rodzace tylko destabilizujace impulsy. Pierwsza czgsé¢
ninigjszej pracy stanowi dobry, przekrojowy wglad w zagadnienia dzisiej-
szego $wiata finansow.

Kolejne watki poruszane na konferencji, a zebrane w czgsci drugiej,
dotyczyly wolnosci gospodarczej oraz wymiaru ekologicznego i energe-
tycznego w polityce panstwa.

Bardzo burzliwg dyskusje wsrod uczestnikéw konferencji wywotaty
problemy rozwoju gospodarczego i turbulentnego ich przebiegu. Debata
znalazla wyraz w trzeciej czgsci ksigzki.

Czwarta czg§¢ tomu zbiera rozwazania o kondycji sektora przedsie-
biorstw w dobie globalizacji i wyzwaniach demograficznych w Europie.
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Przyznajg, ze z duza satysfakcja wzigtem udzial w konferencji, gdyz
oproécz postawionych pytan padto i wiele przekonujacych odpowiedzi. Na-
ukowa, a i pozanaukowa, atmosfera torunskich spotkan dowodzi, ze warto
w nich uczestniczy¢. Zadowolenie budzi obserwacja, ze nauka o gospoda-
rowaniu zdobywa wcigz mtodych adeptow i wcigga ich w wir poszukiwan.
Rado$¢ tym wigksza, gdy wielu z nich to moi studenci.

Oddajac Czytelnikowi owoc czwartego akademickiego spotkania stu-
dentéw i doktorantow, organizowanego przez Polskie Towarzystwo Eko-
nomiczne Oddziat w Toruniu, wybiegam mysla w przysztos¢ i juz dzis
zapraszam na jubileuszowa, pigtag Konferencje wiosng 2014 roku, a potem
— mam nadziej¢ — i na kolejne edycje.

Michat Moszynski



Wprowadzenie

Oddawany do ragk czytelnika cykl wydawniczy Problemy gospodarki swia-
towej stanowi zbior przemyslen mtodych ekonomistow wyartykutowanych
w gos$cinnych murach Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu pod-
czas konferencji pod tym samym tytutem. Tom czwarty zawiera szesnascie
artykutow pogrupowanych w cztery zwarte merytorycznie czgsci.

Czeé¢ pierwsza dotyczy oddziatywania rynku finansowego na wspol-
czesng gospodarke. Artykut wprowadzajacy w te tematyke prezentuje
wplyw kredytow typu subprime oraz instrumentow Mortgage-Backed Se-
curities, Collaterized Debt Obligations 1 Credit Default Swaps. na gospo-
darki USA, Niemiec, Grecji oraz Hiszpanii. Drugie opracowanie zwraca
uwagg na wielkos¢ 1 strukturg miedzynarodowego rynku obligacji oraz jego
role, jakg odgrywa on we wspotczesnej gospodarce. Artykut trzeci przed-
stawia istot¢ przejrzystosci w prowadzeniu polityki pieni¢znej w Polsce
i w wybranych krajach Unii Europejskiej. Autorki opracowania zamykaja-
cego cze$¢ pierwsza ukazujg dziatalno$¢ agencji ratingowych i ich wptyw
na dziatalno$¢ inwestycyjng w gospodarce.

Cze$¢ druga skupia si¢ na wzajemnych koneksjach migdzy panstwem,
wolnoscig 1 rynkiem. Autor pierwszego artykutu wskazuje na zakres regu-
lacji, ktore ograniczajg swobodg dziatalno$ci gospodarczej w Polsce. Regu-
lacje te, w obliczu kondycji ekonomicznej i spotecznej w Europie moga
zaraza¢ dalszemu wzrostowi poziomu zycia w Polsce. Drugi artykut ma
charakter przegladowy i skupia si¢ na najwazniejszych koncepcjach i po-
stanowieniach w ramach wspolnej polityki energetycznej Unii Europej-
skiej. Opracowanie trzecie prezentuje ekologiczne nastepstwa dziatalnoSci
cztowiecka w kontekscie poszukiwania i pdzniejszego wydobycia gazu
z tupkow. Autorzy wskazujac na do$wiadczenia amerykanskie, badania
naukowe nad metodami wydobycia tego surowca oraz rekomendacje Unii
Europejskiej, ktore wskazujg na ewentualne skutki srodowiskowe i zdro-
wotne produkcji gazu niekonwencjonalnego w Polsce.
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Trzecia czg¢$¢ porusza tematyke wzrostu gospodarczego i jego zaburzen.
Autor pierwszego w tej czgsci opracowania wykorzystuje zaawansowane
metody ekonometryczne dla zbadania synchronizacji cyklu koniunktural-
nego rynku ropy naftowej z cyklami gospodarczym oraz gietdowym
w Polsce. Artykut drugi prezentuje wyniki badania wptywu, jaki na wzrost
gospodarczy w wybranych krajach maja takie czynniki jak kapitat ludzki,
wydatki rzagdowe, innowacyjno$¢ oraz stabilno$¢ polityczna i spoteczna.
Autor trzeciego opracowania, wspomagajac si¢ metodami ekonometrycz-
nymi, dokonuje analizy porownawczej determinant tempa wzrostu gospo-
darczego w Indiach i Pakistanie. Przedmiotem badan byty zaréwno czynni-
ki wskazywane przez szkole¢ neoklasyczng (zasob kapitatu, zaséb pracy),
jak i te proponowane przez ekonomig¢ instytucjonalng (instytucje polityczne
i ekonomiczne). Czwarty artykut traktuje o stymulantach i destymulantach
naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych do Indii. Opracowanie
zamykajace czg$¢ trzecig porusza problematyke miedzynarodowych prze-
ptywoéw czynnikow produkcji oraz zwraca uwage na powigzania, jakie
zachodza mig¢dzy tym procesem a globalizacja.

Ostatnia, czwarta czg¢s¢ niniejszej monografii, skupia si¢ na problemach
demograficznych oraz porusza tematyke rozwoju przedsi¢biorstw. Autorka
artykutu pierwszego analizuje proces globalizacji z perspektywy polskiego
sektora matych i Srednich przedsigbiorstw i roli, ktorg petni on w polskiej
gospodarce. Tematyke te uzupehia opracowanie drugie ukazujace koncep-
cj¢ CSR (Corporate Social Responsibility), ktorej wdrazanie, zdaniem Au-
torki, przynosi korzysci przedsi¢biorstwom i chroni je przez negatywnymi
skutkami globalizacji. Artykut trzeci przedstawia zmiany zachodzace
w strukturze ludno$ci w krajach, ktére dotaczyty do UE wraz z Polska i ich
wplyw na finanse publiczne, rynek pracy oraz ograniczenie inwestycji.
Artykut zamykajacy niniejsza monografie, z wykorzystaniem metod eko-
nometrycznych, analizuje proces konwergencji spolecznej w grupie 30
panstw europejskich.

Magdalena Kuczmarska, llona Pietryka
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FINANSOWYCH NA GOSPODARKI WYBRANYCH KRAJOW
W LATACH 2003-2011

Stowa kluczowe: kredyt subprime, Mortgage-Backed Securities, Collaterized Debt
Obligations, Credit Default Swaps

Abstrakt: Celem artykutu byto pokazanie, jaki wptyw miato stosowanie ryzykow-
nych instrumentéw finansowych w celu maksymalizacji przychodu, na §wiatowe
rynki gospodarcze. Analizie zostal poddany rynek kredytow typu subprime, rozwdj
instrumentow Mortgage-Backed Securities, Collaterized Debt Obligations 1 Credit
Default Swaps. Przedstawione zostaly zalezno$ci pomigdzy tymi instrumentami
finansowymi oraz ich wptyw na gospodarki USA, Niemiec, Grecji oraz Hiszpanii,
a takze efekt, jaki wywarly na koniunkturg tych panstwach. Do przedstawienia
wplywu postuzono si¢ wskaznikami poziomu produktu krajowego brutto (PKB),
inflacji mierzonej zmiang indeksu cen towarow i ustug konsumpcyjnych (Consu-
mer Price Index — CPI) oraz bilansu budzetowego przedstawionego jako procent
PKB. Dane zostaly zaczerpniete z bazy danych Banku Swiatowego. Analizie zosta-
ty poddane lata 2003-2011.

* Politechnika Gdanska.
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INFLUENCE OF SELECTED FINANCIAL INSTRUMENTS
ON THE ECONOMIES OF PARTICULAR COUNTRIES FROM
2003 TO 2011

Keywords: subprime credits, Mortgage-Backed Securities, Collaterized Debt
Obligations, Credit Default Swaps

Abstract: The purpose of this article is to present income-maximising risk finan-
cial instruments’ effect on world economic markets. The analysis has been subject-
ed to subprime credit market, development of Mortgage-Backed Securities, Collat-
erized Debt Obligations and Credit Default Swap instruments. In this paper, the
relationship between those financial instruments and economic markets of the
USA, Germany, Greece and Spain has been presented., as well as their impact on
the economic situation of aforementioned countries. To demonstrate the scale of
those financial instruments, the following indicators have been used: Gross Do-
mestic Product, Consumer Price Index, Fiscal Balance presented as percent of
GDP. The Analyzed data has been taken from World Bank database. The research
covers the period from 2003 to 2011.

Wprowadzenie

Stany Zjednoczone Ameryki Polnocnej rozpoczety XXI w. od bessy. Wy-
przedaz spotek internetowych, zamach z 11 wrzesnia w 2001 r. oraz obawy
o wystapienie deflacji, a w konsekwencji obawa przed spowolnieniem go-
spodarczym byly gtownymi przyczynami drastycznego obnizenia przez
Federal Reserve System — FED' stop procentowych. W ciagu 3 lat podsta-
wowa stopa procentowa zostata obnizona z 6,5% do 1% (Krzak, 2009, s.
25-45). Tani pienigdz znalazt swoje zastosowanie przede wszystkim na
rynku nieruchomosci, co miato wptyw na niekontrolowany wzrost cen.
Doprowadzit takze do wzrostu inwestycji w rdéznego rodzaju instrumenty
finansowe.

By okresli¢ poziom ryzyka zwigzany z pozyczkami banki podzielity
rynek na trzy segmenty (Szelaggowska, 2009, s. 108):
— prime — kredyty udzielane podmiotom o wysokiej jakosci kredytowej

i znikomym ryzyku;

! Bank centralny Standéw Zjednoczonych Ameryki Péinocne;.
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— alt-A — kredyty udzielane podmiotom o dobrej lub przecigtnej (ale nie
ztej) zdolnosci kredytowej, ktorych udzielenie jest mozliwe na
podstawie uproszczonej procedury dokumentacyjnej;

— subprime — ze wzgledu na najwigksze ryzyko oraz wplyw jaki mialy na
gospodarke.

W nastepnym punkcie artykutu zostang rozwinigte definicje tych kredy-
tow.

By utrzymac¢ ptynno$¢, banki hipoteczne taczyly najbardziej zyskowne
kredyty w pakiety i sprzedawaty je bankom inwestycyjnym uzyskujac fun-
dusze na dalsze pozyczki. Caly proces zostat przedstawiony w dalszej czg-
sci artykulu. Szybki rozwoj opisywanych instrumentow finansowych, ze
wzgledu na $ciste powigzanie w momencie utraty ptynnosci, doprowadzit
do kryzysu, ktérego jesteSmy swiadkami. W celu przedstawienia skutkow
naduzycia inwestycji przez instytucje finansowe, analizie poddane zostaty
gospodarki USA, Niemiec, Hiszpanii oraz Grecji.

Wykorzystanie kredytow Subprime

Z definicji sg to kredyty o wysokim oprocentowaniu, skierowane do osoéb
lub przedsigbiorstw z kwestionowang historig, lub wysokim prawdopodo-
bienstwem niewyptacalnosci. Moga by¢ udzielane takze osobom w dobre;j
sytuacji finansowej (Alberts, 2012, s. 3-24). Przy udzielaniu kredytu banki
kierowaly si¢ wartoScig zastawu (najczeSciej hipoteki), ktora w wigkszosci
przypadkow byta zawyzona (Ruman, 2007). Wedlug definicji prezentowa-
nej przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, kredyt subprime to taki,
ktory jest udzielany kredytobiorcy spelniajgcemu przynajmniej jeden
z ponizszych warunkow (IMF, 2007b, s. 7):
— zla historia kredytowa wynikajaca z opodznien w splacie badz
niewyptacalnosci klienta;
— slaby scoring kredytowy badz wysoki wskaznik Debt-to-Income
(przekraczajacy 50%);
— brak, badz niepeina historia kredytowa.
Wedlug niektorych ekonomistow definicje ta mozna rozszerzy¢ o (Dre-
wicz-Tutodziecka, 2008, s. 2):
— wysoki wskaznik Loan-to-Value (przekraczajacy 80%),
— denominowanie kredytu w walucie obcej,
— brak weryfikacji dochodu klienta.
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Znajac definicj¢ kredytow subprime mozna zatozy¢, ze nie tylko banki
inwestycyjne, czy agencje ratingowe przyczynity si¢ do obecnego kryzysu,
ale takze, a moze i przede wszystkim banki kredytowe, ktore udzielaly
pozyczek przy bardzo niskich wymogach do spetnienia (Zombirt, 2008, s.
18).

Schemat 1. przedstawia sposob udzielania kredytu subprime przez bank.
Proces ten przebiega inaczej niz w przypadku udzielenia zwyktego kredytu.
Wplywa na to sekurytyzacja aktywow.

Schemat 1. Proces udzielenia kredytu subprime
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: (BBC News UK, 2007).

Terminem sekurytyzacji okresla si¢ zbior czynnosci, ktorych rezultatem
jest sprzedaz papieréw wartosciowych opartych na przeptywach pienigz-
nych, ktére nastgpia w przysztosci i sg generowane przez réznego rodzaju
aktywa (Chisholm, 2011, s. 254). Przyktadem sg papiery warto$ciowe Mor-
tage-Backed Security (MBS), ktére zabezpieczone sg wierzytelnosciami
hipotecznymi. Do 2008 r. MBS uznawane byly za bardzo zyskowny oraz
bezpieczny sposob ulokowania pieniedzy. Mimo niesplacania kredytow
subprime lub alt-A, od 80 do 95% papierow MBS zabezpieczonych tymi
zobowigzaniami otrzymywalo rating na poziomie AAA (Ashcraft, Golds-
mith-Pinkham, Vickery, 2010, s. 2-9). Miato to znaczny wpltyw na rozwoj
rynku MBS. Wysoka ocena oraz relatywnie wysokie oprocentowanie za-
checaty do zakupu (Ashcraft, Goldsmith-Pinkham, Vickery, 2011, s. 115-
119). Charakterystyka MBS jest pasywny sposob zarzadzania portfelem
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sekurytyzowanych kredytow oraz traktowanie wszystkich nabywcow wy-
emitowanych papieréw wartosciowych jednakowo (Gemzik-Salwach,
2009, s. 2).

Bardziej szkodliwy wptyw na rynki finansowe miata pochodna sekury-
tyzacji nazywana ,,syntetyczng”. Proces ten polega na umownym zobowig-
zaniu do ,,przeniesienia na rzecz pierwotnego wierzyciela okreslonych
kwot pieni¢znych, w zamian za prawo otrzymywania kwot wptacanych
przez kredytobiorcow w wysokosci i terminach okreslonych w umowie
kredytowej” (Borek, 2001, s. 60). Innymi stowy, spotka SPV (special pur-
pose vechicle) placaca przyszte naleznosci przejmuje ryzyko niesptacenia
przez kredytobiorcow tych wierzytelnosci. Spotka celowa deponuje na
rachunku podmiotu sprzedajgcego okreslong sume, jednoczes$nie zobowig-
zujac zbywcee do zwrotu i splacenia wplaconych $rodkow z chwilg spehie-
nia $wiadczenia przez dhluznika sekurytyzowanych wierzytelnosci (Reksa,
2007, s. 5).

Sekurytyzowanie pakietow pozwalalo bankom na poprawe wskaznikow
adekwatnos$ci kapitatlowej kredytow (Zombirt, 2003, s. 41-51) oraz popra-
we struktury bilansu (Borek, 2001, s. 60), poprzez zmniejszenie wartosci
aktywow wazonych ryzykiem (Zombirt, 2003, s. 41-51) (na przyktad, po-
przez sprzedaz tak zwanych zlych kredytow) (Hatadyj, 2007, s. 43-51).
Takie dziatanie pozwalalo oming¢ bardzo restrykcyjne przepisy odnosnie
obowigzkowych rezerw pienieznych. Pozyskane $rodki najczesciej byly
przeznaczone na dalsze udzielenie pozyczek typu subprime. W dalszej
czgsci procesu instrument MBS dzielono na udziaty, odsprzedajac je Iub
przetwarzajac w collaterized debt obligations. Mozna podsumowac to dzia-
fanie twierdzeniem, ze inwestorzy kupowali udziat w splacie kredytow
subprime, tym samym udzielali kapitalu pod dalsze pozyczki (Bhanu
Murthy, Deb, 2008 s. 4). Proces ten zostal przedstawiony na schemacie 2.

Collaterized debt obligations (CDO) oznaczaja obligacje zabezpieczone
dhlugiem pochodzacym z kredytéw hipotecznych, ale i z kredytéw kon-
sumpcyjnych, kart kredytowych, i im podobnych (Gemzik-Salwach, 2009,
s. 2). Podstawg tego typu papieréw wartosciowych byly z reguty asset-
backed securities (ABS opierajace si¢ na sekurytyzowanych aktywach), do
ktorych zalicza si¢ takze tak zwane obligacje Smieciowe. Nalezy podkre-
sli¢, iz wedtug Migdzynarodowego Funduszu Walutowego, w 50% do 60%
przypadkow, obligacje typu CDO byty zabezpieczone instumentami ABS
0 wyzszym poziomie ryzyka (IMF, 2007a, s. 9).
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Przy emisji papierow wartosciowych CDO zazwyczaj przegrupowywano
zabezpieczenia, miato to szczegbélne znaczenie w odniesieniu do najbar-
dziej ryzykownych transz. Wyrdznia to sposob rozliczania strat z portfela
CDO. Pierwszg grupg inwestorow, ktorzy odczuwali straty byli wiasciciele
transzy equity, najbardziej ryzykownej, ale zarazem najbardziej zyskowne;j
puli, nastgpnie tracili wlasciciele transz mezzanine, na koncu senior, ktora
byla najmniej zyskowna, lecz cechowata si¢ najmniejszym ryzykiem nie
wyptacenia odsetek (Thlon, 2009, s. 158-159). Taka struktura pozwolita na
wyodrebnienie secondary CDQO’s (CDO drugorzednych), instrumentow
inwestycyjnych, lokujacych $rodki w inne CDO (Peck, 2012). W wigkszo-
sci przypadkow srodki byty lokowane w transzg equity ze wzgledu na naj-
wyzsze oprocentowanie. Takie dziatanie tworzylo bardzo delikatng struktu-
r¢.

Przy najdrobniejszej stracie podstawowego CDO, inwestorzy drugo-
rzednego CDO, lokujacy srodki w transzy equity nie otrzymywali odsetek.
Instrumenty CDO mozna podzieli¢ na kilka podgrup, wsrod ktorych wy-
roznia si¢ (Lehman Brothers, 1998, s. 5-10):

— collateralized loan obligations (CLO);

— collateralized bonds obligations (CBO);

— collateralized mortgage obligations (CMO);

— credit-linked notes (CLN, noty powiazane z ryzykiem kredytowym).

Charakterystyka instrumentéw CDS

Credit default swaps (CDS) nazwane przez W. Buffetta ,,finansowa bronia
masowego zniszczenia” (The Economist, 2009), sa to transakcje swapowe,
ktére w uproszczeniu dziataja jak polisa ubezpieczeniowa, zabezpieczajaca
przed zaprzestaniem sptat obligacji przez ich emitenta (Winiecki, 2009, s.
29). Instrument ten zostat wynaleziony w 1994r. przez grupe pracownikow
JP Morgan (Guerrera, 2011), Popularny stat si¢ dopiero w 2001 r. i byt
naduzywany do 2007 r., gdy doprowadzit na skraj bankructwa firm¢ AIG
(Winiecki, 2009, s. 29). Ubezpieczenie si¢ od straty jednak miato pozytyw-
ny wplyw na wiele przedsigbiorstw. Linie lotnicze, ktore zabezpieczaly si¢
przed wahaniami rynkowymi cen paliwa, otrzymywaty duzo wyzszy rating,
dzigki ktoremu banki chetniej udzielaly kredytow pozwalajacych zachowaé
ptynno$¢ finansowa oraz wykupienie tanszych aktywow od konkurencji
(The Economist, 2009).
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Schemat 2. Proces inwestycji w instrumenty zabezpieczone dlugiem

m
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subprime subprime subprime

Mortgage-Backed Securities

\;

Collatoralized Debt Collatoralized Debt Collatoralized Debt
Obligations Obligations Obligations
Inwestorzy

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: (Bhanu Murthy, Deb, 2008, s. 4).

Odmiang credit default swaps, ktora znaczaco wptyneta na zlg opinie
o tych instrumentach finansowych sg ,,nagie” CDS’y. Przez wielu sg one
uznawane za wysoce nieetyczne. Ich dzialanie polega na ubezpieczeniu si¢
od straty z obligacji, ktorych si¢ nie posiada. Oznacza to w skrocie otwarcie
pozycji na zaprzestanie sptaty dlugu przez dany podmiot. Jest to inwestycja
czysto spekulacyjna. Przykltadem negatywnego wplywu tego instrumentu
finansowego jest bankructwo bankéw islandzkich (Bagus, Howden, 2009).
W czasie kryzysu finansowego doszto do gwaltownego wzrostu popytu na
te ,,nagie” CDS’y zaktadajace ich upadek. Doprowadzito to do zwigkszenia
si¢ spread’dw a w konsekwencji ukazalo spadajace zaufanie do tych ban-
kéw. By utrzymac pltynnos$¢ banki byly zmuszone oferowaé wyzsze stopy
zwrotu inwestorom, co wplyneto na dalszy spadek zaufania i zwigkszanie
popytu na ubezpieczenia. Powyzsze dziatania doprowadzily do powstania
spirali, ktora zakonczyta si¢ upadkiem bankow islandzkich (Bagus, 2010).
Podobny efekt zostat zaobserwowany w przypadku Grecji, jego konse-
kwencje zostang przedstawione w dalszej czegsci artykutu.
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Zmiany wskaznik6w gospodarczych wybranych krajéw w latach
2003-2011

Do przedstawienia skutku uzycia powyzszych instrumentow finansowych,
a w konsekwencji kryzysu finansowego, zostaly uzyte nastgpujace wskaz-
niki: poziom PKB, Consumer Price Index (CPI) oraz bilans budzetowy.
Analizie zostaly podj¢te nastepujace kraje: Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej, Grecja, Niemcy i Hiszpania. Statystyki zostaly zaczerpnicte
z bazy danych Banku Swiatowego. Informacje przedstawione w tabeli 1.
opisuja poziom PKB mierzony parytetem sity nabywczej w latach 2003-
2011 oraz $rednig roczng zmiang w USA, Grecji, Niemczech i Hiszpanii.

W latach 2003-2008 wszystkie z powyzszych gospodarek do§wiadczaty
stabilnego wzrostu PKB. Byl to czas w ktérym znaczaco eksploatowano
wcze$niej wspomniane instrumenty finansowe, wartos¢ kredytow hipotecz-
nych udzielonych w USA wzrosta o ponad 4 bln USD (Board of Governors
of Federal Reserve System, 2012), a szacowana wartos¢ dlugu zabezpie-
czonego instrumentami CDS wzrosta 12-krotnie, osiggajac ponad 62 bin
USD (ISDA, 2012). W 2008 r. we wszystkich przypadkach zanotowano
spowolnienie trendu, a nastgpnie jego odwrocenie.

W 2010 r. gospodarka USA powrocita do trendu wzrostowego. Gospo-
darki Hiszpanii oraz Niemiec potrzebowaly na to rok wigcej, Grecja pozo-
stala w trendzie spadkowym. W konsekwencji tego spowolnienia gospo-
darki zanotowaty $redni wzrost w latach 2003-2011 o0 33,1% (nalezy jednak
zwroci¢ uwage na zawyzenie tej liczby przez znaczny przyrost PKB Hisz-
panii). Gwattowny spadek poziomu PKB, a zarazem popytu po 2008 r.,
uniemozliwit odpowiednio szybka reakcje przedsigbiorstw w konsekwencji
pozostawiajac je z pelnymi magazynami. Przedsigbiorstwa byly zmuszone
do poszukiwania oszczedno$ci, co prowadzito do kurczenia si¢ gospodarki
oraz wzrostu bezrobocia. Byl to jeden z powodow decyzji rzadow o wspar-
ciu finansowym w celu powstrzymania dalszego spadku poziomu PKB, co
wptyneto bezposrednio na poziom inflacji oraz bilans budzetowy tych pan-
stw (Taylor, Weerapana, 2010, s. 158-159).
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Tabela 1. Zmiana poziomu PKB w wybranych panstwach

Rok USA Niemcy Hiszpania Grecja

2003 11089300 | 2423815 | 883 840 192 850

2004 11797800 | 2726341 | 1044612 | 227950

2005 12564300 | 2766254 | 1130799 | 240076

2006 13314500 | 2902749 | 1236352 | 261713

2007 13961800 | 3323807 | 1441427 | 305432

2008 14219300 | 3623686 | 1593420 | 34159%

2009 13898300 | 3298636 | 1455956 | 321016

2010 14419400 | 3284474 | 1380109 | 292305

2011 14991300 | 3600833 | 1476882 | 289627

Zmiana catkowita 26% 32,7% 40,2% 33,4%
Sre‘}zch%%z_z%‘('g‘ga VI 48% 7,6% 11,1% 10,7%
Sredma rocenammana W | 1,7% 0,5% 2,8% 5.7%

Oznaczenia: PKB mierzony parytetem sily nabywczej w mln USD, USA, Niemiec,
Hiszpanii i Grecji w latach 2003-2011.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: (World Bank, 2012c).

Na wykresie 1. zostaly przedstawione fluktuacje w rocznym poziomie
inflacji mierzonej zmiang indeksu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
(CPI), USA, Niemczech, Hiszpanii i Grecji w latach 2003-2011. Do 2007 r.
poziom inflacji w Grecji, Hiszpanii i USA oscylowal w przedziale 2,3%
a 3,6%, by w 2008 r. gwattownie wzrosna¢ do odpowiednio: 4,2%, 4,1%
1 3,8%. Inflacja w Niemczech stabilnie rosta od poziomu 1% w 2003 r. do
2,6% w 2008 r. W 2009 r. Grecja oraz Niemcy zanotowaly spadek inflacji
do 1,2% 1 0,3%. USA i Hiszpania w tym czasie zanotowaly deflacje na
poziomie 0,4% i 0,3%. W 2010 r. inflacja w Grecji wzrosta gwattownie do
poziomu 4,7%, by w nastgpnym roku spas¢ do poziomu 3,3%.

W Niemczech, USA oraz Hiszpanii inflacja wzrosta do 2011 r. do po-
ziomu odpowiednio, 2,1%, 3,2% oraz 3,2%. Jednymi z przyczyn spadku
inflacji w latach 2007-2009 byty wysokie stopy procentowe oraz niski po-
pyt na dobra wszelkiego rodzaju (Taylor, Weerapana, 2010, s. 305-309).
Pomoc finansowa panstw oraz obnizenie stop procentowych spowodowato
wzrost inflacji po 2009 r.
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Wykres 1. Inflacja mierzona za pomoca Consumer Price Index w USA,
Niemczech, Hiszpanii i Grecji w latach 2003-2011
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Zréodto: Opracowanie wiasne na podstawie: ( World Bank, 2012b).

Znaczace zmiany mozna byto zaobserwowaé w statystykach deficytu
budzetowego przedstawionego jako procent PKB. Jedynym panstwem
z dodatnim bilansem budzetowym podczas badanego okresu byta Hiszpa-
nia. W latach 2003-2007 nadwyzka budzetowa wyniosta Srednio 1,6%.
W tym samym okresie w USA, Niemczech i Grecji §redni deficyt budzeto-
wy wyniost odpowiednio: 2,9%, 1,6% oraz 6,3%. Od 2007 r. w USA,
Hiszpanii i1 Grecji doszto do gwaltownego poglebienia si¢ deficytu, ktory
do 2009 r. wzrést nastepujaco do poziomu 10,5%, 8,6% i 15.6%. Od tego
roku deficyt w tych panstwach stopniowo malat. Powigkszenie si¢ deficytu
budzetowego w Niemczech bylo tagodniejsze, lecz trwato do 2010 r. osig-
gajac maksimum na poziomie 3,2%. W nastgpnym roku deficyt gwattownie
zmalal do poziomu 0,4%. Szczegdotowe dane zostaty przedstawione w tabe-
li 4. Powyzszy stan zmusza wszystkie z badanych panstw do dalszego za-
dluzania si¢ w celu pokrycia deficytu, doprowadza on takze od ciaglego
wzrostu odsetek ptaconych przez panstwa od tego zadtuzenia (Taylor, We-
erapana, 2010, s. 342-343).
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Tabela 2. Bilans budzetowy w wybranych panstwach w latach 2003-2011
(w % PKB)

Rok USA Niemcy Hiszpania Grecja
2003 -3,8% -2,2% 0,7% -5,8%
2004 -3,6% -2,4% -0,3% -7,4%
2005 -2,9% -2,3% 1,6% -5,6%
2006 -1,9% -1,3% 2,3% -5,9%
2007 -2,3% -0,3% 2,5% -6,7%
2008 -5,4% -0,4% -2,3% -9,9%
2009 -10,5% -2,2% -8,6% -15,6%
2010 -10,4% -3,2% -5,2% -10,6%
2011 -9,4% -0,4% -3,5% -9,8%
Srednia -5,6% -1,6% -1,4% -8,6%

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: (World Bank, 2012a).

Wptlyw hipertrofii rynkéw finansowych na wybrane gospodarki

Na rynkach finansowych w USA obracano wszystkimi opisanymi w niniej-
szej pracy instrumentami na duza skale. Latwy dostep do kredytu oraz in-
strumentow inwestycyjnych, tj. MBS i CDO przyczynit si¢ znacznie do
wzrostu gospodarczego USA, ktory w latach 2003-2008 wynosit srednio
4,8% w skali roku. Duza ilo$¢ inwestorow ubezpieczata si¢ od strat wyku-
pujac instrumenty typu CDS. Caly mechanizm dziatat prawidtowo do mo-
mentu, gdy czg¢s$¢ kredytobiorcow okazata si¢ niewyplacalna, a hipoteki
zabezpieczajace dlug przewartosciowane. W 2008 r. w wyniku takiej sytu-
acji doszto do zatamania catego procesu a wraz z nim rynku finansowego.
Wiele instytucji finansowych przestalo by¢ wyplacalnych w zwigzku
z niska warto$cig instrumentéw MBS oraz brakiem zysku z CDO. Instytu-
cje ubezpieczeniowe takie jak AIG ze wzgledu na zbyt duza ekspozycj¢ nie
byly w stanie wyptaci¢ ubezpieczen od straty (Nawrot , 2009, s. 10). Do-
prowadzito to do spowolnienia rozwoju gospodarki w latach 2009-2011 do
poziomu 1,7% w skali roku. Stany Zjednoczone zostaty zmuszone do wy-
kupienia duzych instytucji, by nie doprowadzi¢ do ich bankructwa oraz do
ciagltego pobudzania gospodarki, co odbilo si¢ na deficycie budzetowym,
ktory w latach 2009-2011 wyniost srednio 10,9%.

Wedlug P. Kuczynskiego, gléwnego analityka domu inwestycyjnego
Xelion, dwiema glownymi przyczynami kryzysu w Hiszpanii byty kredyty
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subprime, ktére doprowadzity do boomu budowlanego oraz ataki spekula-
cyjne wykorzystujace instrumenty CDS (Smolenski, 2011).

Rynek budowlany tworzyt znaczng czgs¢ hiszpanskiego PKB, dlatego
na przestrzeni lat 2003-2008, gospodarka rozwijata si¢ w $rednim tempie
11,1%. W latach 2009-2011, gdy doszto do bankructw wielu firm za spra-
wa braku popytu na rynku mieszkaniowym, gospodarka kurczyta si¢ Sred-
nio 0 2,8% w skali roku. Znaczny wptyw na deficyt budzetowy miat ciggly
wzrost oprocentowania obligacji panstwowych. Byt on spowodowany ata-
kami spekulacyjnymi (ubezpieczaniem si¢ od bankructwa Grecji) na duza
skale, za pomocg instrumentow CDS. Doprowadzito to do wzrostu deficytu
do $redniego poziomu 5,8% w latach 2009-2011 z nadwyzki w wysokosci
0,7% w latach 2003-2008.

Glownymi przyczynami kryzysu w Grecji byly stabos$¢ strukturalna
panstwa oraz przystgpienie do strefy euro (Ministerstwo Finansow, 2010, s.
4-14). Bardzo duzy wplyw miaty takze ataki spekulacyjne za pomocg in-
strumentow CDS na duzg skale. Odbity si¢ one na wysokim oprocentowa-
niu obligacji greckich, ktére w przypadku 10-letnich obligacji w grudniu
2011 r. osiagngto 36,1% (Bloomberg, 2012). Wysokie oprocentowanie
miato duzy wplyw na powickszajacy si¢ deficyt budzetowy, ktory w latach
2009-2011 osiagnat srednio 12%. By przedstawi¢ wptyw kryzysu na Grecje
nalezy zwro¢ takze uwage na procentowe zmiany wzrostu gospodarczego,
ktory w latach 2003-2008, wynosit srednio 10,7%, by w okresie 2009-2011
osiagnac -5,7%.

Gospodarka niemiecka ucierpiata przede wszystkim z powodu kurcza-
cego si¢ eksportu oraz wysokiego zadluzenia bankow eurostrefy wobec
bankéw niemieckich (Forbes, 2012). Odbito si¢ to na wzroscie gospodar-
czym ktory w latach 2003-2008 wynosit srednio 7,6% by w okresie 2009-
2011 osiggna¢ -0,5%. Jednak ze wzgledu na niskg ekspozycj¢ na ryzykow-
ne instrumenty inwestycyjne Niemcy staty si¢ filarem podtrzymujacym
strefe euro. Pomoc dla krajoéw Unii Europejskiej dotknietych kryzysem, na
przyktad Grecji, odbit si¢ (nieznacznie) na bilansie budzetowym Niemiec
(BBC News Europe, 2012). Sredni deficyt budzetowy w latach 2009-2011
urdst do 1,9% PKB w poréwnaniu z 1,5% w latach 2003-2011.
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Zakonczenie

W artykule zostato przedstawione powigzanie pomiedzy kredytami subpri-
me, instrumentami MBS, CDO i CDS oraz ich pochodnymi a obecnym
kryzysem finansowym. Oddzialywaty one takze na swiatowe gospodarki.
Miata na to wptyw globalizacja oraz powstanie wzajemnie zaleznej gospo-
darki §wiatowej (European Commission, 2010). Podczas obecnego kryzysu
wiele panstw ze wzgledu na wysoki deficyt budzetowy, ujemny bilans han-
dlowy (Wieczorek-Szymanska, Marek, 2011, s. 232-233) oraz bezrobocie
przekraczajace 20% (Forsal, 2012) znalazto si¢ na skraju bankructwa. Za-
obserwowanych zostalo wiele negatywnych efektow spotecznych powyz-
szych wydarzen. Po pierwsze, spadto zaufanie do bankéw i innych instytu-
cji finansowych, skutkujace odptywem kapitatu, co z kolei wptyngto
znacznie na ptynnos$¢ rynkow finansowych (IAR, 2012). Nastepnie zostat
zaobserwowany psychologiczny efekt ubozenia, wiele osob jak i instytucji
odczuto go za sprawa spadajacych cen hipotek oraz papierow wartoscio-
wych (Wieczorek-Szymanska, Marek, 2011, s. 233-234). Doprowadzito to
do ograniczenia wydatkow, skutkujac spadkiem handlu migdzynarodowego
w 2009 r. 0 okoto 40% (Zakowski, 2009).

Z powyzszych faktow mozna wywnioskowacé, iz wykorzystanie tych
ryzykownych, aczkolwiek dochodowych instrumentéw finansowych na
wielka skalg, przyczynito si¢ do pogorszenia sytuacji gospodarczej na ca-
tym $wiecie. Nie oznacza to zalecenia ich delegalizacji. Nalezy jednak
natozy¢ wigkszy nacisk na ich regulacj¢ prawng, monitorowanie sytuacji
rynkowej oraz ,,przeptyw” wczesniej wymienionych instrumentow. Pozwo-
li to unikng¢ podobnych sytuacji w przysztosci oraz umozliwi dalszy roz-
woj rynkow finansowych oraz gospodarek. Efekty tych inwestycji dotkngty
nie tylko instytucje finansowe, ale przede wszystkim zwyktych obywateli,
ktérym z dnia na dzien pogarszat si¢ standard zycia za sprawa dtugdéw oraz
utraconych oszczgdnosci. Doprowadzito do tego wiele czynnikow, m.in
byla to che¢ maksymalizacji zyskow, brak szybkiej reakcji ze strony rza-
dow, nieetyczno$¢ dziatan oraz zapomnienie o podstawowych prawach
ekonomii takich jak prawo popytu i podazy.
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Abstrakt: Ze wzgledu na swoja specyfike obligacje w ostatnim czasie stajg si¢
coraz czgéciej wykorzystywanym instrumentem finansowym, a znaczenie ich ryn-
ku wzrasta. W zwiazku z tym, w niniejszym artykule zostala poruszona problema-
tyka obligacji przez pryzmat migdzynarodowego rynku obligacji. W ramach opra-
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analiza wielkosci i1 struktury miedzynarodowego rynku obligacji poparta odpo-
wiednimi wnioskami. Analiz¢ przeprowadzono na podstawie danych zamieszczo-
nych w sprawozdaniach przygotowywanych przez Bank Rozrachunkéw Miedzyna-
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Abstract: Due to its essence, bonds are more and more often used recently and the
importance of bonds market has increased. Therefore, this paper focuses on the
issue of bonds from the perspective of the international bond market. This article is
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international bond market and some conclusions. The analysis was based on data
contained in reports of Bank for International Settlements. To accomplish this
objective were used: a descriptive method, a comparative method, an analysis
literature method and case studies.

Wprowadzenie

W kontekscie przeobrazen spoleczno-gospodarczych ostatnich lat na zna-
czeniu zyskuje rynek finansowy i jego instrumenty. Jednym z aspektow
odpowiedzialnych za popularyzacje instrumentéw finansowych jest zacho-
dzaca zmiana sposobu finansowania dziatalnosci gospodarczej podmiotow.
Obserwowane przejScie z systemu zorientowanego na banki na system
nastawiony na rynek finansowy spowodowane jest przede wszystkim kon-
kurencyjnym kosztem kapitalu obcego pozyskanego w ten sposob, zwiek-
szeniem si¢ jego dostepnosci oraz potrzeba dywersyfikacji zrodet finanso-
wania. Podstawowym instrumentem wykorzystywanym w tym celu sg ob-
ligacje. Na przestrzeni ostatnich lat ich kategoria znaczgco si¢ rozrosta,
zarowno pod wzgledem wolumenu transakcji, jak i liczby oraz ztozonosci
poszczegblnych rodzajéw obligacji. W zwiazku z wzrastajacym zaintere-
sowaniem tymi instrumentami oraz ich znaczeniem we wspoélczesnych
warunkach gospodarczych celem niniejszego artykutu byla proba synte-
tycznego ujecia kategorii obligacji wraz z zaprezentowaniem ich roli we
wspolczesnej gospodarce. Dodatkowo przeprowadzona zostata analiza
wielkosci 1 struktury migdzynarodowego rynku obligacji. Na potrzeby rea-
lizacji zatozonego celu wykorzystane zostaly nastgpujace metody badaw-
cze: opisowa, porownawcza, analizy literatury oraz przypadku.

Charakterystyka obligacji

Obecnie za podstawowy instrument rynku kapitatowego uznaje si¢ obliga-
cje. Powszechnie przyjmuje si¢, ze sa to dluzne papiery wartosciowe
o okresie zapadalnosci, ktory w momencie emisji przekracza rok (Fabozzi,
2007, s. 3). Nalezy jednak podkresli¢, ze w przypadku przepisow prawnych
wlasciwych na gruncie krajowym dla obligacji minimalny okres zapadalno-
$ci nie zostat okreslony. Jednak zazwyczaj krotkoterminowe dhuzne papiery
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warto$ciowe okresla sie mianem bondéw' (Dziawgo, 2007, s. 141-142).

Obligacje stanowig potwierdzenie istnienia okre§lonego zobowigzania fi-

nansowego, ktore zostalo zaciggnigte przez ich emitenta, wobec jej posia-

dacza, czyli obligatariusza. Okreslenie tego zobowigzania dotyczy zar6wno
wskazania jego kwoty, jak rowniez szczegdtowych warunkow jego uregu-
lowania (Weron, Weron, 1999, s. 58). Wspotczesnie obligacje funkcjonujg

w obrocie zarowno w tradycyjnej formie materialnej, czyli papierowego

dokumentu, jak rowniez w zdematerializowanej, czyli zapisu elektronicz-

nego. Bez wzgledu na form¢ dokument obligacji sktada si¢ z plaszcza oraz
arkusza wykupu obligacji. Ponadto w sklad tego papieru wchodzi arkusz
kuponowy oprocentowania w przypadku okresowych platnosci odsetek

(Dziawgo, 2007, s. 112). Z tego wzgledu obligacje, ktére nabywane sg po

cenie nominalnej i charakteryzuja si¢ ustalonymi platno$ciami odsetek

nazywane sg obligacjami kuponowymi (Hubbard, O’Brien, 2012, s. 60).

Druga grupe tworza obligacje, ktore charakteryzuja si¢ tym, ze sg emito-

wane z tzw. dyskontem, czyli ponizej ich warto$ci nominalnej, a dopiero

ich odkup nastepuje po cenie nominalnej. Ze wzgledu na t¢ specyfike

w odniesieniu do tych obligacji uzywa si¢ terminu dyskontowe (Hubbard,

O’Brien, 2012, s. 60) lub zerokuponowe (Fabozzi, 2007, s. 3). Znaczenie

omawianej kategorii instrumentéw finansowych we wspoétczesnej gospo-

darce ma swoje zrodla w szeregu pelionych funkcji do ktorych naleza

(Czekaj, Raganiewicz, 2008, s. 22):

— funkcja pozyczkowa, ktora zwigzana jest z pozyskiwaniem okre§lonego
kapitalu przez emitentow obligacji na okres i zasadach ustalonych
w warunkach emisji;

— funkcja lokacyjna, polegajaca na stworzeniu w drodze nabycia obligacji
sposobu inwestycji wolnych srodkoéw pienigznych;

— funkcja pflatnicza, ktorej istota wigze si¢ z mozliwoscia petnienia
w okres$lonych sytuacjach przez obligacje roli srodka ptatniczego;

— funkcja obiegowa, ktora polega na przenoszeniu praw inkorpowanych
w obligacji przez wilasciciela na inny podmiot.

Intensywny rozwdj rynkow finansowych w ostatnich latach przejawia
si¢ rowniez w ramach kategorii obligacji. Z jednej strony, dotyczy to wzro-
stu wolumenu 1 warto$ci transakcji, ktorych przedmiotem sg obligacje,
a z drugiej strony, postepujacej ich ztozono$ci. Obecnie znany zakres kata-
logu obligacji powoduje, ze w celu przejrzystej jego prezentacji dokonuje

! Jednak czasami mozna spotkaé sie z pojeciem obligacji krétkoterminowych
w odniesieniu do dtuznych papierow wartosciowych o cechach obligacji emitowanych na
okresy kroétsze niz rok (Bankier.pl, 2003).
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si¢ szeregu klasyfikacji. Ze wzgledu na kryterium rodzaju podmiotu, ktory

dokonuje emisji obligacji, wyr6znia si¢ nast¢pujace ich grupy (Owsiak,

2002, s. 306):

— obligacje skarbowe, ktorych emitentami sg rzady panstw;

— obligacje municypalne (komunalne), ktorych emitentami sg wiladze
samorzadowe;

— obligacje bankowe, emitowane przez banki;

— obligacje  przedsigbiorstw  (korporacyjne),  emitowane  przez
przedsiebiorstwa;

— obligacje emitowane przez inne podmioty.

Ze wzgledu na miejsce emisji obligacji dokonuje si¢ ich podzialu na
(Czekaj, Raganiewicz, 2008, s. 24):

— obligacje krajowe, ktore charakteryzuja si¢ tym, ze sa emitowane
jedynie w kraju emitenta i nominowane sg w walucie krajowej;

— obligacje zagraniczne, ktorych emisje przeznaczone sg na rynki
zagraniczne nominowane w walutach obcych.

Kolejng cecha réznicujaca obligacje jest zabezpieczenie dlugu powsta-
jacego w efekcie ich emisji. W tym zakresie mozna wyrdzni¢ ponizsze
rodzaje obligacji (Kudta, 2009, s. 57):

— obligacje zabezpieczone;

— obligacje niezabezpieczone.

W przypadku emisji obligacji zabezpieczonych rol¢ zabezpieczenia
petni¢ moze szereg walorow, wsrod ktorych mozna wymieni¢ (Kudta,
2009, s. 57):

— caly majatek emitenta, w przypadku nie uregulowania w terminie
zobowiazania obligatariusze majg prawo przejac i sprzeda¢ catosc¢ lub
cz¢$¢ majatku emitenta celem jego zaspokojenia;

— wybrane aktywa emitenta m.in. (Choudhry, 2001, s. 326-327):

— zabezpieczenie hipoteczne;

— zabezpieczenie papierami wartoSciowymi (aktywami finansowymi);
— gwarancje udzielone przez inne podmioty, ktérych istota polega na

zobowiazaniu si¢ gwaranta do uregulowania okre§lonego dlugu

emitenta w sytuacji nie wywigzania si¢ przez niego.

Z punktu widzenia istoty instrumentu dluznego wazng kwestig dotyczg-
cg obligacji jest sposdb wynagradzania ich nabywcy w zamian za zaanga-
zowany kapital. Biorac pod uwagg sposdb wyliczania premii w ramach
katalogu obligacji mozna wyodrgbni¢ nastgpujace ich kategorie (Czekayj,
Raganiewicz, 2008, s. 25):
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— obligacje dyskontowe (zerokuponowe), ktoére obejmowane sg po cenie
nizszej od wartoSci nominalnej, stad w ich przypadku premi¢ dla
inwestora stanowi tzw. dyskonto, czyli réznica pomigdzy wartoScig
nominalng obligacji a ceng ich nabycia;

— obligacje o stalym oprocentowaniu, ktore charakteryzujg si¢ tym, ze
odsetki obliczane sg od warto$ci nominalnej obligacji wedlug okreslonej
stopy procentowej, ktorej warto$¢ jest stata w calym okresie trwania
obligacji;

— obligacje o zmiennych oprocentowaniu, w przypadku tych wielko$¢
odsetek kalkuluje si¢ od warto$ci nominalnej obligacji przy czym
jednak wysoko$¢ stopy procentowe] ustalana jest okresowo wedlug
przyjetych zasad w zaleznosci od okreslonych wielko$ci bazowych.
Ponadto nalezy podkresli¢, ze w przypadku niektérych obligacji w dniu

ich zapadalnosci nie nastgpuje wykup, natomiast dokonywana jest konwer-

sja na inne instrumenty finansowe. Mozliwo$¢ oraz szczegdtowe zasady
zamiany okre$lone musza by¢ w warunkach emisji. Ich przyktadem sa ob-
ligacje zamienne (convertible bonds), ktorych nabywca zyskuje prawo za-
miany posiadanych obligacji na akcje emitenta na okreslonych warunkach.

Jezeli istnieje mozliwo$¢ zamiany przez nabywce obligacji na akcje pod-

miotow innych niz emitent to ten rodzaj obligacji nazywany jest obligacja-

mi wymiennymi (exchangeable bonds) (Fabozzi, 2002, s. 273).

Obligacje moga rowniez posiada¢ pewne specjalne uprawnienia dla ich
posiadacza lub emitenta. Przyktadem sg obligacje z prawem pierwszenstwa
oraz z prawem do wczesniejszego wykupu. W przypadku tych pierwszych
charakterystyczne jest wlgczenie dla ich posiadacza prawa pierwszenstwa
do objecia akcji nowej emisji. Natomiast drugi wymieniony typ obligacji
cechuje si¢ uprzywilejowaniem pozycji emitenta, ktory to zastrzega sobie
prawo do wykupu catosci lub czgsci wyemitowanych obligacji w dowol-
nym terminie w okresie ich trwania (Czekaj, Raganiewicz, 2008, s. 26).

Rozpatrujac kwesti¢ atrakcyjnosci inwestycji w obligacje z punktu wi-
dzenia inwestora zazwyczaj uwzglednia si¢ z jednej strony poziom ryzyka,
a z drugiej przewidywane korzysci. Oceniajac bezpieczenstwo zaangazo-
wania kapitatlu w dany rodzaj obligacji nalezy uwzgledni¢ szereg czynni-
kéw, wérod ktorych wymieni¢ mozna (Sopocko, 2010, s. 30):

— renomg¢ emitenta oraz jego ewentualne doSwiadczenia w przypadku
poprzednich emisji,

— oceng ryzyka inwestycyjnego emisji obligacji (ocena credit-ratingu),

— sposob zabezpieczenia emisji,

— harmonogram ptatnosci,
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— termin zapadalnosci,
— forme¢ umorzenia,
— walutg nominatu.

W zaleznosci od poziomu ryzyka towarzyszacego inwestycji w dane
obligacje inwestorzy spodziewaja si¢ okreslonej wysokosci premii w posta-
ci odsetek lub dyskonta. Dlatego wazna jest wlasciwa analiza ryzyka inwe-
stycyjnego, poniewaz wraz z jego wzrostem ro$nie pozadany poziom pre-
mii ze strony inwestorow. Ciekawym przyktadem tej zaleznosci sa obliga-
cje okreslane mianem $mieciowych (junk bonds) (Dziawgo, 2007, s. 126)
lub tandetnych (Bien, 1998, s. 39). Charakteryzuja si¢ one wysokim po-
ziomem ryzyka inwestycyjnego, ktory wynika z faktu, ze stuzg one finan-
sowaniu przedsigwzigé¢ o niskim stopniu prawdopodobienstwa jego powo-
dzenia, jak rowniez trudnej sytuacji finansowej emitenta. W zwigzku z tym,
biorgc pod uwage duze niebezpieczenstwo ich niewykupienia przez emiten-
ta cechuja si¢ one wysoka stopg oprocentowania, co niejednokrotnie prze-
konuje inwestoréw do podjecia ryzyka (Bien, 1998, s. 39).

Analiza miedzynarodowego rynku obligacji

W oparciu o informacje zamieszczone w sprawozdaniach przygotowywa-
nych przez Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych (Bank for Internatio-
nal Settlements) w latach 2000-2012 zostata przeprowadzona analiza mig-
dzynarodowego rynku obligacji w tym okresie Przedmiotem tej analizy
byly obligacje wyemitowane na tym rynku bez wzgledu na typ emitenta.
Oznacza, to ze zostaly uwzglednione emisje dokonane zaréwno przez rzad,
jak i prywatne podmioty. W analizowanych raportach zamieszczone sa
zbiorcze dane dotyczace obligacji i not. Uzasadnionym wydaje si¢ wyja-
$nienie zaliczenia tych dwoch dhluznych instrumentéw do jednej kategorii
i podawanie ich lacznych wartosci. Spowodowane jest to wzgledami histo-
rycznymi poniewaz przyjmowano, ze obligacje sg instrumentem dtugoter-
minowym o okresie zapadalno$ci powyzej 10 lat. Natomiast noty uznawa-
no za instrumenty $rednioterminowe o okresie od roku do 10 lat. Obecnie
w literaturze, jak i praktyce przyjeto okresla¢ mianem obligacji dluzne in-
strumenty finansowe o okresie trwania powyzej roku, a podzial na noty
i obligacje jest jedynie sporadycznym (Dziawgo, 2007, s. 121). Dlatego,
pomimo zapisu w analizowanych sprawozdaniach Banku Rozrachunkow
Migdzynarodowych, méwigcego o tym, ze dane odnoszg si¢ do obligacji
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inot mozna przyjaé, ze w kontekscie obecnego podejscia do tej kwestii
dotycza kategorii obligacji.

Analiza migdzynarodowego rynku obligacji zostata rozpoczeta od usta-
lenia wielko$ci migdzynarodowego rynku obligacji w latach 2000-2012.
W tym celu zostaty wykorzystane dane dotyczace warto$ci obligacji wye-
mitowanych, a jednocze$nie nieprzeterminowanych, ktére pozostawaty do
wykupu na koniec poszczegélnych lat (wykres 1.).

Wykres 1. Wielkos¢ miedzynarodowego rynku obligacji w latach 2000-2012
(w mld USD)
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie (Bank for International Settlements, 2013).

Na poczatku badanego okresu wielkos¢ migdzynarodowego rynku obli-
gacji wynosita okoto 5 bln USD. W kolejnych latach obserwowany jest
systematyczny jego wzrost, przekraczajac juz w 2003 r. 10 bln USD,
aw 2007 r. 20 bln USD. W kolejnych latach, pomimo kryzysu finansowe-
go, wartos¢ wyemitowanych obligacji ulegata dalszemu corocznemu
zwickszaniu ksztaltujac si¢ na poziomie 28,6 bln USD na koniec 2012 r.

Rozwo6] migdzynarodowego rynku obligacji rozumiany jako roczne
zmiany jego wielkosci zostat przedstawiony na wykresie 2.
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Wykres 2. Roczne zmiany wielkosci miedzynarodowego rynku obligacji
w latach 2000-2012 (w %)
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie (Bank for International Settlements, 2013).

Analizujac roczne zmiany wielkosci badanego rynku w latach 2000-
2012 widocznym staje si¢ fakt, ze w catym okresie charakteryzowat si¢ on
dodatnim tempem zmian. Oznacza to, ze przez caly rozpatrywany czas
wielkos¢ tego rynku powigkszala sie, przy czym w poszczegdlnych latach
tempo tych zmian bylo zroéznicowane. Najnizsze wartosci przyjmowato
w latach 2010-2012, na poziomie 2-3% oraz w 2008 r. 5%. Niewatpliwie
stanowi to konsekwencje dwczesnego kryzysu finansowego oraz pogorsze-
nia si¢ ogdlnej sytuacji gospodarczej na $wiecie. Natomiast najwyzsze
tempo, bo przekraczajace 20% zostatlo odnotowane w latach 2001-2003
oraz w 2006 r. i 2007 r. Nalezy zwroci¢ uwage, ze w 2006 r. 1 2007 r. tem-
po wzrostu tego rynku ksztattowato si¢ na poziomie okoto 25%, na co mogt
mie¢ wplyw proces intensywnej sekurytyzacji. Nalezy jednak podkreslic,
ze w calym badanym okresie $rednia warto$¢ zmian wyniosta blisko
14,5%, co potwierdza wysoka dynamike rozwoju tego rynku.

W kontekscie statusu panstw i innych jednostek wszystkie podmioty
dokonujace emisji obligacji ze wzgledu na miejsce rezydencji mozna po-
dzieli¢ na nastgpujace kategorie:

— kraje rozwinigte,

— kraje rozwijajace sig,

— centra offshore,

— organizacje miedzynarodowe.
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Wykres 3. Struktura miedzynarodowego rynku obligacji w 2012 r. przez
pryzmat statusu miejsca rezydencji emitenta (w%)
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie (Bank for International Settlements, 2013).

W 2012 r. dominujacym udzialem w strukturze mi¢dzynarodowego
rynku obligacji z punktu widzenia statusu podmiotu emitenta cechowaly sig¢
kraje rozwinigte. Ich udzial wyniost blisko 85%. Wartos¢ emisji podmio-
tow-rezydentow krajow rozwijajacych odpowiadata udziatowi na poziomie
5% ogoblnej wielkosci rynku. Ponadto 6% wartosci emisji dotyczyta pod-
miotow z centrow offshore, a 4% organizacji migdzynarodowych. Analizu-
jac szczegdtowo strukture krajow rozwijajacych si¢ zaobserwowac¢ mozna,
ze najwigkszym udziatem w 2012 r. charakteryzowata si¢ grupa krajow
Ameryki Potudniowej oraz Karaibow, ktory wynidst okoto 36%. Wartos¢
emisji podmiotow zlokalizowanych w krajach Azji i Pacyfiku pozwolita na
udzial wynoszacy 27%. W przypadku Europy Srodkowo-Wschodniej war-
tos¢ ta ksztattowata sie na poziomie 24%, a dla Afryki i Bliskiego Wschodu
odpowiednio 12%.
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Wykres 4. Struktura krajow rozwijajacych si¢ wedlug regionu rezydencji
podmiotu emitujgcego obligacje na miedzynarodowym rynku w 2012 r. (w %)
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Zrddto: Opracowanie wiasne na podstawie (Bank for International Settlements, 2013).

Biorac pod uwagg strukture krajow rozwinietych wedlug kryterium
panstwa rezydencji najwyzszym udzialem charakteryzuja si¢ USA, ktérych
udziat w 2012 r. ksztattowat si¢ na poziomie zblizonym 28%. Na kolejnym
miejscu znalazta si¢ Wielka Brytania tworzac blisko 15% rynku. Nastepnie
Niemcy, Francja oraz Holandia z udziatami na poziomie okoto 8%. W kon-
tekécie ostatnich wydarzen zwigzanych z problemem nadmiernego zadhu-
zania si¢ krajow Unii Europejskiej interesujgco prezentuje si¢ kwestia
Hiszpanii, ktorej udziat w miedzynarodowym rynku obligacji w 2012 r.
wyniost okoto 6,5%, natomiast w 2000 r. byto to okoto 1,5%. Widocznym
staje si¢ wiec, ze emisja obligacji jest znaczacym sposobem pozyskiwania
kapitalu przez emitentow z tego kraju. Omawiana struktura zostata zapre-
zentowana w tabeli 1.
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Tabela 1. Struktura krajow rozwinietych przez pryzmat kraju rezydencji
emitenta obligacji na rynek mi¢dzynarodowy w 2012 r.

Lp. Kraj Warto$¢ emisji (mld USD) Udzial (w %)
1 USA 6 915,00 28,22%
2 Wielka Brytania 3 652,60 14,91%
3 Niemcy 2 014,70 8,22%
4 Francja 2 003,80 8,18%
5 Holandia 1 993,20 8,13%
6 Hiszpania 1 560,80 6,37%
7 Wtochy 1135,40 4,63%
8 Irlandia 1 073,40 4,38%
9 Kanada 743,50 3,03%
10 Australia 569,90 2,33%
11 Luksemburg 436,80 1,78%
12 Szwecja 387,20 1,58%
13 Austria 336,70 1,37%
14 Belgia 313,70 1,28%
15 Grecja 311,80 1,27%
16 Norwegia 253,30 1,03%
17 Japonia 182,00 0,74%
18 Finlandia 179,70 0,73%
19 Portugalia 167,20 0,68%
20 Dania 140,70 0,57%
21 Szwajcaria 38,70 0,16%
22 Islandia 22,90 0,09%
23 Nowa Zelandia 19,70 0,08%

Zrédto: Opracowanie wiasne na (Bank for International Settlements, 2013).

Dotychczas przedstawiona analiza struktury badanego rynku dotyczyla
regionow lub panstw wedlug miejsca rezydencji podmiotow-emitentow.
W zwiazku z tym zostaly poréwnane kraje o zréznicowanej wielkosci.
W celu glebszego przeanalizowania tej kwestii oraz umozliwienia porow-
nywania krajow postuzono si¢ dodatkowym wskaznikiem, ktérym jest ilo-
raz warto$ci wyemitowanych obligacji na rynek mig¢dzynarodowy, ktore
pozostaja do wykupu na koniec poszczegolnych lat i ktore dotycza okreslo-
nego kraju, oraz liczby jego mieszkancow. W efekcie przedstawionej kal-
kulacji dla 2012 r. otrzymano dane, ktore zostaly zaprezentowane na wy-
kresie 5. Nalezy podkresli¢, ze w przeprowadzonej analizie pomini¢to Luk-
semburg, ktory stanowi silne centrum finansowe i uwzglednienie go w tej
kalkulacji mogloby grozi¢ blednymi wnioskami. Potwierdzeniem tego jest
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otrzymany wynik dla tego kraju na poziomie okoto 850 tys. USD wyemi-
towanych obligacji na jednego mieszkanca, ktory wielokrotnie przewyzsza
wartosci wyliczone dla pozostatych krajow, sposrod ktoérych najwyzszym
wynikiem wynoszacym blisko 230 tys. USD na jednego mieszkanca cechu-
je si¢ Irlandia. Ponadto, jeszcze tylko jeden kraj charakteryzowat si¢ obli-
czonym wskaznikiem na poziomie przewyzszajacym 100 tys. USD. Byta to
Holandia dla ktérej warto$¢ ta wyniosta prawie 120 tys. USD.

Wykres 5. Wartos¢  emisji ~ obligacji na rynek  miedzynarodowy
przypadajacych na jednego mieszkanca w 2012 r. w wybranych krajach
(w tys. USD)
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie (Bank for International Settlements, 2013).

Analizujac wykres 5. mozna sformulowaé wniosek, ze w przypadku
przeliczenia warto$ci wyemitowanych obligacji na jednego mieszkanca,
dominacja duzych krajow nie zostaje zachowana. Odpowiednio USA, ktore
byly w rozpatrywanym zakresie, wiodgcym krajem jako catos¢, osiggnety
warto$¢ zmiennej na poziomie okoto 22 tys. USD, Niemcy 25 tys. USD,
Francja 30,5 tys USD i Wielka Brytania 58 tys. USD. Otrzymane warto$ci
ukazuja znaczacy dystans, ktory dzieli wymienione panstwa w analizowa-
nym zakresie od krajéw charakteryzujacych si¢ najwyzszymi wartosciami
badanego wskaznika.
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Zakonczenie

W okresie 2000-2012 obserwowany byt intensywny wzrost wielko$ci mig-
dzynarodowego rynku obligacji, warto$¢ wyemitowanych i nieprzetermi-
nowanych obligacji wzrosta niemal pigciokrotnie. Ponadto, w kazdym
rocznym podokresie rynek ten charakteryzowat si¢ dodatnia dynamika
zmian, co w kontekS$cie majacego miejsce w tym czasie kryzysu finanso-
wego nabiera szczegdlnego znaczenia. Notowana popularyzacja omawia-
nego instrumentu dluznego spowodowana jest w znacznej mierze jego kon-
kurencyjno$cia w zakresie kosztow obstugi zobowigzan zaciggnigtych
w drodze jego emisji w stosunku do kredytu bankowego. Konkurencyjnos¢
ta wynika przede wszystkim z bezposredniego sposobu pozyskiwania kapi-
tatow od zainteresowanych jednostek z pominigciem posrednika, czyli ban-
ku (Dziawgo, 2010, s. 25).

Nalezy rowniez zwroci¢ uwage na fakt, ze rynek ten tworza w przewa-
Zajacej czesci emisje podmiotow o rezydencji w krajach rozwinigtych.
W 2012 r. okoto 85% warto$ci emisji pochodzita z tych krajow. Na tej pod-
stawie mozna wnioskowac, ze gospodarki krajow rozwinigtych charaktery-
Zuja si¢ wyzszym stopniem rozwoju rynkow finansowych, co potwierdza-
toby zalezno$¢ opisywang przez Schumpetera juz w potowie XX w. (Miki-
ta, 2009, s. 166). Nie mozna réwniez pomijac roli centréw offshore w kon-
tek§cie miedzynarodowego rynku finansowego, w przypadku rozpatrywa-
nych obligacji ich udziat wynosit w 2012 r. okoto 6% i nawet przewyzszat
udziat krajow rozwijajacych sie.

Ponadto, na podstawie przeprowadzonej analizy mie¢dzynarodowego
rynku obligacji wydaje si¢, Ze opisywane przeobrazenia systeméw finan-
sowych dotyczace zmian w zakresie przejscia od nastawienia na banki na
zorientowanie na rynek finansowych sa obecne i begdg kontynuowane
w kolejnych latach XXI w.
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Stowa kluczowe: bank centralny, przejrzystosc polityki pienigznej

Abstrakt: Opracowanie dotyczy przejrzystosci polityki pieni¢znej wybranych
bankow centralnych. Istotno$¢ tego zagadnienia jest coraz wigksza i ma ogromny
wplyw na polityke prowadzona przez bank centralny. Ro$nie takze znaczenie in-
nych aspektow jakosciowych.

Celem artykutlu jest przedstawienie istoty przejrzystosci polityki pieni¢znej
prowadzonej przez bank centralny. Przeprowadzone rozwazania zostaty oparte na
literaturze przedmiotu oraz badaniach dotyczacych tego zagadnienia.

Badania dowodza, ze transparentno$¢ jest uwarunkowana wieloma czynnikami,
do ktérych mozna zaliczy¢ migdzy innymi: stosowang strategi¢ polityki pieni¢zne;j,
doswiadczenia zwigzane z przebytymi kryzysami bankowymi, jak rowniez element
nadzoru nad systemem bankowym. Z przeprowadzonych rozwazan wynika, ze
poziom przejrzystosci polityki pieni¢znej analizowanych bankéw znacznie wzrost
i prawdopodobnie tendencja ta bedzie si¢ utrzymywaé w przysztosci. Banki zupet-
nie zmienity swoje nastawienie w tym kontekscie i stajg si¢ coraz bardziej otwarte
na udzielanie informacji opinii publicznej. Wykazano, ze wéréd podmiotow pod-
danych analizie Narodowy Bank Czech i Narodowy Bank Wegier prowadza naj-
bardziej przejrzysta polityke monetarna.

" Uniwersytet Mikotaja Kopernika.
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TRANSPARENCY OF THE MONETARY POLICY
OF SELECTED CENTRAL BANKS

Keywords: central bank, transparency of monetary policy

Abstract: The paper concerns the transparency of monetary policy selected central
banks. The significance of this issue is growing and has a huge impact on the poli-
cy pursued by the central bank. There are also increasing importance of other
quality aspects.

This article presents the transparency of monetary policy carried out by the cen-
tral bank. Conducted studies are based on the literature and research on this sub-
ject.

Research shows that transparency is determined by many factors, such as: ap-
plied monetary policy strategy, experience associated with a history of banking
crises, as well as part of the supervision of the banking system. The considerations
conducted show that the level of transparency of the analyzed banks increased
significantly, and this trend will be probably continued in the future. Banks com-
pletely changed their attitude in this regard and are becoming more open to provid-
ing information to the public. It has been shown that among the subjects analyzed,
the Czech National Bank and the National Bank of Hungary lead the most trans-
parent monetary policy.

Wprowadzenie

Do poczatku lat 90. dominowat poglad o prowadzeniu polityki pienig¢znej
za zamknigtymi drzwiami bankéw centralnych. Nieujawnianie informacji
w tym zakresie uzasadniano problemem niespdjnosci polityki pienig¢znej
w czasie. Mialo to na celu unikanie wptywu politykoéw na ksztattowanie
wymienno$ci miedzy inflacja a zatrudnieniem. Zwigkszonej otwarto$ci
przeczyt rowniez poglad, iz efektywnos¢ polityki monetarnej mozna zwigk-
szy¢ poprzez kreowanie niespodzianek. Wynikalo to z przekonania, ze
tylko 1 wylacznie za pomocg nieoczekiwanych zmian podazy pienigdza
bank centralny moze wptywac¢ na gospodarke, dlatego tez przejrzysto§c
(transparentno$¢) nie sprzyjata prowadzeniu skutecznej polityki (Wesotow-
ski, Zuk, 2011, s. 2). Ostatnie dekady XX w. to czas, w ktérym banki cen-
tralne zmienily swoje nastawienie. Wiele z nich zaczeto ponosi¢ odpowie-
dzialno$¢ za ksztaltowanie si¢ poziomu inflacji. W zwigzku z tym nastapita
ewolucja wykorzystywanego instrumentarium. Stad wzrosto znaczenie
aspektow jakosciowych, do ktorych zalicza si¢: niezalezno$¢, wiarygod-
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nos¢ 1 odpowiedzialno$§¢ banku centralnego oraz przejrzysto$¢ polityki
pieni¢znej (Kowalak, 2006, s. 3-4).

Celem tego artykulu jest przedstawienie istoty przejrzystosci polityki
banku centralnego. W pierwszej czg§ci opracowania przywolane zostang
definicje literaturowe wspomnianego zagadnienia. Nastgpnie begda zapre-
zentowane argumenty popierajace otwartos¢ polityki oraz tezy im przeciw-
stawne. Na zakonczenie przedstawione zostang badania dotyczace przej-
rzystosci polityki pienieznej bankow centralnych w Polsce i wybranych
krajach Unii Europejskie;j.

Istota przejrzystosci polityki pienieznej

Obecnie wickszo$¢ bankoéw centralnych postrzega przejrzystos¢ jako pod-
stawowy element polityki pienigznej, z uwagi na fakt efektywnej komuni-
kacji oraz odpowiednich interakcji z podmiotami gospodarczymi. Najpro-
Sciej przejrzystos¢ mozna traktowac jako ilos¢, jakos¢ oraz precyzje infor-
macji przekazywanych przez bank, na podstawie ktorych podmioty gospo-
darcze podejmuja decyzje oraz formutuja oczekiwania. Zwigkszona ilos¢
i szczegotowos¢ przekazywanych informacji nie wigze si¢ z lepszym zro-
zumieniem i znaczng przejrzystoscia, gdyz takie dziatania nie prowadzg do
podejmowania decyzji bardziej efektywnych. Problem stanowig tu ograni-
czenia poznawcze. Konsekwencja duzej ilosci przekazywanych danych jest
potrzeba ich selekcji, uproszczenia oraz odpowiedniego sklasyfikowania.
Dopiero tak przetworzone dane mozna interpretowac i wykorzystywac przy
podejmowaniu decyzji (Musielak-Linkowska, 2008, s. 151-152). Zgodnie
z definicja R. Keleher przejrzysta polityka pieni¢zna to polityka bez ,,ta-
jemnic”, ktérg mozna jednoznacznie interpretowac oraz jest zrozumiala dla
wszystkich podmiotéw zycia gospodarczego (Kaluzinska, 2008, s. 54).
Z kolei B. Winkler akcentuje znaczenie stopnia zrozumienia przekazywa-
nych informacji, tj. zgodno$ci postrzegania komunikatu przez odbiorcow
z zamierzeniami nadawcy. Podkresla fakt, ze komunikacja musi by¢ efek-
tywna. Wedlug niego, aby polityke pienigzng mozna bylo okresli¢ jako
przejrzysta powinno ja cechowa¢ (Mackiewicz-Lyziak, 2010, s. 48):

— otwarto$¢, czyli ilos¢ i doktadno$¢ informacji przekazywanych przez

bank centralny (opennes);
— jasno$¢ przekazywanych informacji oraz mozliwos$¢ ich odpowiedniej
interpretacji (clarity);
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— jednolito$¢ pojmowania. Przekazywane informacje powinny by¢
interpretowane zgodnie z zamystem nadawcy (common understanding);
— szczerosé, tj. zgodno$é przekazywanych wiadomosci z interpretacjami
ianalizami przeprowadzonymi przez ekspertow banku centralnego

(honesty).

P. Geraats traktuje przejrzystos¢ jako zakres ujawnianych informacji
waznych dla prowadzenia polityki pieni¢znej (Kowalak, 2008, s. 230). Jak
wida¢ trudno jednoznacznie zdefiniowa¢ powyzsze zagadnienie, z uwagi na
fakt ztozonos$ci i wieloaspektowosci poruszanej kwestii. W zwigzku z tym
mozna postrzega¢ przejrzystoS¢ w dwoch ujeciach. W waskim aspekcie
(instytucjonalnym) bedzie to zakres ujawnianych przez wladze monetarne
informacji waznych dla prowadzenia polityki monetarnej. W szerszym
ujeciu (behawioralnym) jest to stopien, w jakim spoteczenstwo faktycznie
rozumie istot¢ polityki pienig¢znej i dziatania banku centralnego (Katuzin-
ska, 2010, s. 19-21).

W celu doboru optymalnego poziomu przejrzystosci polityki pienigznej
nalezy przeanalizowaé zarowno argumenty popierajace, jak i przeciwstaw-
ne. Czynnikiem przemawiajagcym za prowadzeniem transparentnej polityki
jest wzrost wiarygodno$ci banku centralnego. Osigganie wcze$niej zatozo-
nych celéw sprzyja budowaniu pozytywnego wizerunku banku (Sotomska-
Krzysztofik, Szczepanska, 2006, s. 14). Poprzez prowadzenie przejrzystej
polityki mozna wplywaé na oczekiwania sektora prywatnego, co bezpo-
srednio wigze si¢ z wiarygodnoscig banku. Aby jednak mozna byto po-
strzega¢ bank centralny jako instytucje wiarygodna, spoteczenstwo musi
posiada¢ wiedzg, ze podmiot ten, rzeczywiscie realizuje to, co zapowie-
dziat. Stad warunkiem koniecznym jest poinformowanie opinii publicznej
o swoich zamiarach oraz umozliwienie obserwacji podejmowanych dzia-
fan. Jak wida¢ koncepcje przejrzystosci i wiarygodnosci sa ze soba Scisle
powiazane (Mackiewicz-Lyziak, 2010, s. 48). Jezeli bank jest postrzegany
jako wiarygodny ma wtedy mozliwo$¢ wptywania na oczekiwania sektora
prywatnego i ksztaltowania ich na odpowiednim poziomie. Informowanie
opinii publicznej wigze si¢ takze z eliminacjg asymetrii informacji. Wpty-
wajagc tym samym na zmnigjszenie niepewnos$ci wsrod spoleczenstwa.
Dzieki czemu bank oddziatuje na poziom zrozumienia przez ludzko$¢ me-
chanizmoéw polityki pienieznej, co rowniez mozna odbierac jako korzystne
zjawisko. Prowadzenie przejrzystej polityki powoduje zwickszenie odpo-
wiedzialno$ci za swoje czyny z racji tego, ze spoteczenstwo moze w tatwy
sposob dokona¢ oceny dziatalno$ci banku centralnego. Kolejnym aspektem
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jest fakt, ze stanowi to bodziec do poprawy jakosci analiz, procedur decy-
zyjnych oraz przekazywanych informacji (Katuzinska, 2008, s. 52).

Wielu ekonomistow jest zdania, ze skuteczno$¢ polityki pienigznej
mozna zwigkszy¢ poprzez pewien zakres niejawnosci. Chodzi tu o poglad,
ze jedynie za pomoca niespodziewanych dzialan banku centralnego mozna
oddziatywa¢ na sferg realng (Pietrucha, 2008, s. 97). Nie mozna zapominac,
ze istotnym kosztem transparentnosci jest ryzyko utraty wiarygodnosci
banku centralnego. Wiaze si¢ to z tym, ze opinia publiczna moze w latwy
sposob zweryfikowa¢ dziatania banku i oceni¢ ich zgodno$¢ z zatozeniami.
W przypadku wykrycia rozbieznosci w tych obszarach, bank moze zosta¢
posadzony o brak konsekwencji w dziataniu, a dalej moze to wptynaé na
jego wiarygodnos¢ w przysztosci i w zwigzku z tym, bedzie miat utrudnio-
ne zadanie ksztaltowania oczekiwan inflacyjnych opinii publicznej. Ze
znaczng transparentno$cig zwigzany jest takze koszt niezgodnosci celow
banku i spoteczenstwa, co moze niekorzystnie oddziatywac na skutecznos¢
polityki pieni¢znej (Sotomska-Krzysztofik, Szczepanska, 2006, s. 14). Ko-
lejnym zagrozeniem jest brak mozliwo$ci zmiany wcze$niej podjetych
decyzji, bowiem moze to by¢ odebrane jako niekonsekwentne i w zwigzku
z tym, wigza¢ si¢ z utratg wiarygodnosci. Takie rozwigzanie ogranicza
mozliwo$¢ dostosowan do zaistniatych sytuacji. Uwaza si¢, ze znaczna
przejrzysto$¢ jest niewskazana w sytuacji zagrozenia kryzysem finanso-
wym, gdyz ujawnianie wszystkich informacji posiadanych przez bank mo-
globy tylko spowodowac pogorszenie sytuacji i poglgbienie kryzysu. Moz-
na tu przywola¢ okolicznosci, w ktorych dany bank komercyjny bedzie
miat problemy z ptynnoscig i taka informacja przeniknie na rynek. Wtedy
bedzie miat miejsce ,,run na bank” i nastgpi samo spetniajaca si¢ prognoza.
Stad w okresie kryzysu kazda przekazywana informacja ma duze znacze-
nie. Do argumentow przeciwko nadmiernej przejrzystosci mozna zaliczy¢
takze koszty zwigzane z gromadzeniem i opracowywaniem danych, spo-
rzgdzaniem raportéw czy wystgpieniami publicznymi (Katuzinska, 2008, s.
52-53).

Wydaje sig, ze argumenty na rzecz prowadzenia transparentnej polityki
banku centralnego stanowiag czg$¢ przewazajacg. Nalezy jednak by¢ §wia-
domym, ze optymalny poziom przejrzystosci jest uzalezniony od wielu
czynnikow. Warunkuja go np. stopien konserwatyzmu oraz wiarygodnosci
banku, natomiast nie bez znaczenia jest takze cel realizowany przez bank.
Wazne w tym zakresie jest takze odpowiednie dopasowanie kanatu komu-
nikacji (Kowalak, 2008, s. 237).
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Analizujac zjawisko przejrzystosci polityki pienieznej nalezy wzia¢ pod

uwagg piec aspektow (Pietrucha, 2008, s. 95):

— przejrzystos¢ polityczna, ktorg nalezy postrzegac jako ujawnianie celow
polityki monetarnej oraz ich publiczne oglaszanie;

— przejrzystos¢ ekonomiczng, co nalezy rozumie¢ jako upublicznianie
danych makroekonomicznych, modeli oraz prognoz banku centralnego;

— przejrzystos¢ proceduralna, ktora jest informowaniem opinii publiczne;j
o strategii polityki pienigznej oraz sposobie podejmowania decyzji, np.
publikowanie protokolow ze spotkan oraz imiennych wynikow
glosowania;

— przejrzystos¢ prowadzonej polityki polegajaca na informowaniu opinii
publicznej o wszelkich decyzjach, wyjasnieniach czy nastawieniu
polityki pieni¢znej zgodnie z wczesniej okreslonym terminarzem;

— przejrzysto$¢ operacyjna zwigzang z jawnos$cig realizacji podjetych
decyzji, dyskusji na temat btedow i1 zaktocen makroekonomicznych.

Badania przejrzystosci wybranych bankéw centralnych

Na podstawie badania przeprowadzonego przez Sotomska-Krzysztofik
i Szczepanska dotyczacego polityki informacyjnej bankow centralnych,
zostaly sklasyfikowane trzy czynniki, ktéore maja duzy wptyw na poziom
transparentnos$ci. Warto doda¢, ze w analizie zostatlo uwzglednionych 35
bankéw centralnych. W badaniu jako data graniczna zostat przyjety koniec
2004 r. Wyciagajac wnioski z dokonanych analiz, poziom transparentno$ci
bankéw warunkuja: przebyte kryzysy bankowe, sprawowanie funkcji nad-
zorczej nad systemem bankowym oraz do§wiadczenia zwigzane z przyje¢-
ciem strategii BCI. Jak si¢ okazuje banki, ktore uzyskaly najwyzszy po-
ziom przejrzysto$ci maja za sobg w niedalekiej przesztosci powazne zagro-
zenia stabilno$ci finansowe;j, dlatego tez przywigzuja one szczegodlng uwa-
ge do omawianego zagadnienia. Kolejng wykazang konkluzja jest to, ze
banki zaangazowane w funkcje nadzoru nad systemem bankowym charak-
teryzuja sie¢ nizsza wartoécia wskaznika przejrzystosci. Sredni poziom
przejrzystosci jest wyzszy dla bankow, ktore nie zostaly objete funkcja
nadzorcza. Réznica w warto$ci wskaznika wynosi 2,1 pkt. Mozna to thuma-
czy¢ faktem, ze z uwagi na petlnione funkcje, bank centralny jest objety
tajemnicg bankows, stad ostrozno$¢ tych podmiotéow przy publikowaniu
informacji. Wsréd lideréw prowadzenia transparentnej polityki nie ma ban-
ku, ktory stosowatby inng strategie polityki pieni¢znej niz BCI. Mozna,
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wigc przypuszczaé, ze przyjecie wyzej wymienionej strategii warunkuje
wigksza otwarto$¢ bankow centralnych (Sotomska-Krzysztofik, Szczepan-
ska, 2006, s. 32-36).

Kolejne badania warte uwagi wykorzystuja indeks GE stworzony przez
P. Geraats i S. Eijffingera, ktory obejmuje pig¢ opisanych wyzej aspektow
transparentno$ci. Warte podkreslenia jest, ze wskaznik ten nie bada przej-
rzystosci w sensie absolutnym, lecz zaledwie pewien wycinek rzeczywisto-
$ci. Maksymalna warto$¢ miernika, w tym przypadku 15 punktow, nie po-
winna by¢ utozsamiana z przejrzystoscig idealng. Przejrzysto$¢ doskonata,
powodujaca zupetng eliminacje asymetrii informacji pomigdzy otoczeniem
gospodarczym a bankiem centralnym, bylaby po pierwsze wyjatkowo trud-
na do zrealizowania, a po drugie nie bylaby stanem pozadanym. Badaniem
zostalo objete pig¢ bankow centralnych, do ktorych zalicza si¢ Narodowy
Bank Polski (NBP), Narodowy Bank Czech (NBC), Narodowy Bank Sto-
wacji (NBS), Narodowy Bank Wegier (NBW) i Narodowy Bank Rumunii
(NBR). W latach 1998-2008 dziatania bankéw centralnych byty ukierun-
kowane na zwigkszanie ilo$ci informacji, ktore sg dostepne dla otoczenia
gospodarczego (Katuzinska, 2012, s. 139-140).

Na poczatku badanego okresu relatywnie niskg przejrzystoscia cecho-
wat si¢ Narodowy Bank Rumunii, zaledwie 1,5 pkt. Jednak przeprowadze-
nie odpowiednich zmian spowodowato, ze w 2008 r. osiggnat 7,5 pkt. Ban-
kami prowadzacymi najbardziej przejrzysta polityke sg Narodowy Bank
Czech i Narodowy Bank Wegier, osiagajac 12,5 pkt. Zaraz za nimi uplaso-
wat si¢ Narodowy Bank Polski z 12 pkt. W przypadku Polski nastgpit
wzrost 0 300 % (wykres 1.).

W ponizszych wykresach uzyto skrétu E-5, ktory obejmuje nastgpujace
kraje: Polske, Czechy, Stowacj¢, Wegry i Rumunicg.
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Wykres 1. Przejrzystos¢ polityki pienieznej w krajach E-5 w latach 1998
i2008
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Zréodto: (Katuzinska, 2012, s. 141).

Wykres 2. przedstawia $redni poziom przejrzysto$ci w krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej. Wzrdst on o 6,3 pkt., natomiast w 2008 r. wyniost
10,3. Najwieksze zmiany zaszly w obszarze przejrzystosci ekonomicznej
i prowadzonej polityki (wzrost o ponad 400%), a najmniejsze dotyczyty
stosunkowo wysokiej przejrzystosci politycznej.

Wykres 2. Sredni poziom przejrzystosci polityki pienieznej krajow E-5
w latach 1998 i 2008
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Zréodto: (Katuzinska, 2012, s. 142).
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W zakresie przejrzystosci politycznej cztery banki osiagnely najwyzszy
poziom — 3 pkt. Jedynie Narodowy Bank Stowacji otrzymat 2 pkt. Naj-
wigkszy wzrost w tym zakresie odnotowal Narodowy Bank Rumunii
—100%.

Wykres 3. Przejrzystos¢ polityczna w krajach E-5 w latach 1998 i 2008
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Zrédto: (Katuzinska, 2012, s. 143).

Najwyzszy poziom przejrzystosci ekonomicznej osiggnely banki cen-
tralne Czech i Wegier. Nieco nizsza note otrzymatl NBP. Warty podkresle-
nia jest fakt, Zze na poczatku okresu narodowe banki Wegier i Rumunii nie
ujawnialy Zadnych informacji w zakresie przejrzystosci ekonomiczne;j.
Jednak od 2004 r. Narodowy Bank Wegier charakteryzuje si¢ pelng otwar-
toscig w tym zakresie (Katuzinska, 2012, s. 144).
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Wykres 4. Przejrzystos¢ ekonomiczna w krajach E-5 w latach 1998 i 2008
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Zrédto: (Katuzinska, 2012, s. 143).
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Narodowy Bank Polski w badanym okresie diametralnie zmienit swoje

nastawienie w dziedzinie przejrzystosci proceduralnej. W 1998 r. przeka-
zywatl jedynie ograniczone informacje dotyczace procesu decyzyjnego, co
skutkowato brakiem punktéw w tym obszarze. Jednak na koniec badanego
okresu prowadzit catkowicie otwarta polityke w tym zakresie, podobnie jak
banki centralne Czech i Wegier. Najmniejsze postepy na tej plaszczyznie
poczynit Narodowy Bank Rumunii, ktéry ogranicza si¢ do publikowania
strategii jaka stosuje dla wypelniania swoich celow. Stalg przejrzystosé
proceduralng prezentuje NBS, ktory nie zwickszyt swojej otwarto$ci, osig-
gajac poziom 1,5 pkt. (Katluzinska, 2012, s. 144).
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Wykres 5. Przejrzystos¢ proceduralna w krajach E-5 w latach 1998 i 2008
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Zrédto: (Katuzinska, 2012, s. 144).

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi na wykresie 6., na poczatku okre-
su banki centralne nie byty sktonne do upubliczniania informacji z dziedzi-
ny przejrzystosci prowadzonej polityki. Odmiennym podejsciem charakte-
ryzowat si¢ Narodowy Bank Czech, ktory oglaszat decyzje wladz monetar-
nych w dniu ich implementacji, ale uzasadniat je tylko w pewnym stopniu.
Sytuacja ulegta zmianie w 2008 r. kiedy banki zmienily swoje podejscie.
Postanowiono przekazywaé czes$¢ informacji w tym zakresie. Wylgczajac
bank centralny Wegier, ktory miat 2 pkt. w skali GE, wszystkie pozostalte
otrzymaty note 1,5 pkt.

Wykres 6. Przejrzystos¢ prowadzonej polityki w krajach E-5 w latach 1998
12008
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Zrédto: (Katuzinska, 2012, s. 145).
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Przejrzysto$¢ operacyjna ksztaltuje si¢ na wzglednie niskim poziomie.
Najwigcej informacji w tym zakresie ujawniaja NBP i NBC, ktore otrzyma-
ty 2 pkt. Nieco stabiej wypada Narodowy Bank Wegier, a najgorzej w tym
zakresie prezentujg si¢ banki centralne Stowacji i Rumunii. Warto nadmie-
ni¢, ze na poczatku analizowanego okresu NBW i NBR nie otrzymaly
punktow w dziedzinie przejrzysto$ci operacyjnej. Mozna potraktowaé to
jako obszar potencjalnych zmian w ramach dalszych prac nad lepsza ko-
munikacja bankéw centralnych z otoczeniem gospodarczym.

Wykres 7. Przejrzystos¢ operacyjna w krajach E-5 w latach 1998 i 2008
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Zrodto: (Katuzinska, 2012, s. 146).

Przeprowadzone badania potwierdzaja, ze banki wykonaly szereg dzia-
fan majacych na celu zwigkszenie przejrzystosci polityki pieni¢znej. Z jed-
nej strony jest to zwigzane ze stosowaniem strategii BCI. Przyczyn takiego
stanu rzeczy mozna upatrywac takze w tym, ze wszystkie kraje objete ba-
daniem wstapity do Unii Europejskiej i moze to by¢ wynikiem zalecen
Europejskiego Banku Centralnego. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze wszystkie
banki charakteryzuja si¢ wysoka przejrzystoscig polityczng. Najmniej in-
formacji ujawniajg w ramach przejrzystosci operacyjnej i prowadzongj
polityki (Katuzinska, 2012, s. 151).
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Zakonczenie

Na podstawie powyzszych rozwazan mozna wysnu¢ wniosek, ze wiele
bankéw centralnych podjeto trudy zwigkszania przejrzystosci prowadzonej
polityki pieni¢znej. Patrzac w przyszto$§¢ mozna mie¢ nadzieje, ze ten kie-
runek dziatan bedzie kontynuowany. Wynika to z faktu, Zze poczynania
takie oddziatuja na oczekiwania inflacyjne, ktére s3 waznym czynnikiem
w ksztaltowaniu stabilno$ci systemu finansowego. Wiele bankéw w ostat-
nim czasie przyjelo strategi¢ bezposredniego celu inflacyjnego, co jak wy-
kazuja badania, ma ogromny wplyw na poziom transparentnosci. Nadal
jednak pozostaje problem optymalnego poziomu przejrzystosci, ktory nie
zostal rozwigzany. Mozna jedynie stwierdzi¢, ze banki centralne obecnie
dostrzegaja wagg poruszonego zagadnienia i podejmuja kolejne dziatania
w celu optymalizacji poziomu przejrzystosci. Badania potwierdzaja, ze
banki na przestrzeni dekady zwickszyly w ogromnym stopniu zakres
w jakim informujg opini¢ publiczng o sprawach zwigzanych z polityka
monetarng. Polityka prowadzona w ten sposéb motywuje bank centralny do
zdobywania wiarygodnosci i reputacji banku antyinflacyjnego. Bo jak
stwierdzit prezes FED w latach 1985-1993 E.G. Corrigan: ,, Banki central-
ne maja tylko jedno liczace si¢ aktywo — jest nim zaufanie publiczne” (So-
tomska-Krzysztofik, Szczepanska, 2006, s. 5), dlatego tez takie dziatania
powoduja, Ze poziom aktywow bedzie si¢ zwigkszal.
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Abstrakt: Celem niniejszego artykutu jest ukazanie dziatalno$ci agencji ratingo-
wych i ich wptywu na procesy inwestowania w szeroko pojetej gospodarce. Glo-
balny kryzys pokazat jak istotne jest funkcjonowanie tych organizacji. Firmy te,
oceniajgc wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow pozyczajacych pienigdze, ale tez
samych instrumentéow dtuznych, maja duzy wpltyw na $wiatowe rynki finansowe
oraz calg gospodarke. Przyznawane ratingi przektadaja si¢ bowiem na konkretne
decyzje inwestoréw na miedzynarodowych rynkach gospodarczych. Agencje ratin-
gowe wystawiane oceny popieraja odpowiednimi argumentami, ale przede wszyst-
kim swoja wysoka reputacja. Jednakze w przypadku bankructwa wysoko ocenio-
nego przedsigbiorstwa, czyli pomyiki i zle okreslonego ryzyka, agencja nie ponosi
za to zadnej odpowiedzialnosci. Takie wtasnie sytuacje miaty miejsce i zaistniaty
przed oraz w trakcie trwania kryzysu. W czasach wzrostu zainteresowania rynkiem
nieruchomosci, banki obarczone duzym ryzykiem zwigzanym z segmentem kredy-
tow o nizszych standardach zamiast wyeliminowaé przerzucaly ryzyko na inne
podmioty, poprzez sekurytyzacje i emisj¢ takich papieréw wartosciowych, jak
ABS czy CDS. Jednakze nierzetelne i nie catkiem obiektywne agencje ratingowe
wystawialy tym papierom wysokie oceny, ignorujac zagrozenie, dlatego ryzyko
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zwigzane z inwestycjami w takie instrumenty byto lekcewazone. Mozna mieé
takze watpliwosci co do ratingdow wystawianych dla panstw juz po wybuchu kry-
zysu finansowego, a w konsekwencji gospodarczego i zadtuzeniowego. W ratingu
brane s3 bowiem pod uwagg indywidualne opinie analitykéw. Warto tez wzig¢ pod
uwage oceny innych instytucji czy specjalistow. Nie mozna oczywiscie obarczac
agencji ratingowych wing za kryzys, ale nalezy si¢ zastanowi¢ na ile dobrze oce-
niajg one wiarygodnos$¢ podmiotow, ktore poddaja wiasnej ocenie.

IMPACT OF CREDIT RATING AGENCIES
ON THE GLOBAL ECONOMY

Keywords: rating agency, rating, crisis

Abstract: The purpose of this article is to present the activities of credit rating
agencies and their impact on the processes of accountability to invest in the wider
economy. The global crisis has shown the importance of the activities of credit
rating agencies. These companies, assessing the creditworthiness of companies
money lenders, but also the same debt instruments have a large impact on global
financial markets and the overall economy. Granted ratings translate into concrete
decisions for investors in the international economic markets. Credit rating agen-
cies issued ratings in favor of the relevant arguments, but above all its high reputa-
tion. However, in the event of bankruptcy of a highly acclaimed company, or errors
and poorly defined risk, the agency does not take any responsibility for it. It is this
situation occurred before and during the crisis. Under the expansion of the real
estate market banks are exposed to a high risk associated with the segment of loans
with lower rather than eliminate the risk transfer it to someone else through securit-
ization and issuance of such securities as ABS and CDS. However, unreliable and
not entirely objective rating agencies staged these bonds high ratings, rather than
a threat, so the risks associated with investments in those instruments were disre-
garded. There may be have doubts about the ratings issued for the country after the
outbreak of the financial crisis and consequently, economic growth and debt. The
ratings are in fact taken into account the individual opinions of analysts, so why are
so respected rating agencies analysts, and not other institutions or specialists. Rat-
ing agencies shouldn’t be blamed on crisis, but we should think how well they
assess the credibility of the governments.
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Wprowadzenie

Przyczyna ostatniego globalnego kryzysu jest niewatpliwie wieloplaszczy-
znowa. Nie mozna jednoznacznie wskaza¢ podmiotdéw, elementow odpo-
wiedzialnych za zatamanie rynkéw finansowych. Analiza przyczyn kryzysu
wskazuje jednak na podmioty, ktore nie bezposrednio ale przez swoja dzia-
falno$¢ przyczynity si¢ do negatywnej sytuacji w globalnej gospodarce.
Dziatalno$¢ agencji ratingowych w czasie kryzysu budzi pewne kontrower-
sje i sprzecznosci. Z obserwacji wynika, iz wptyw tych instytucji na gospo-
darke $wiatowa jest znaczacy, wptywaja one niewatpliwie na funkcjono-
wanie globalnego systemu finansowego. Najwigksze znaczenie na rynkach
finansowych maja trzy amerykanskie agencje ratingowe o zasiegu global-
nym — Moody’s Investor Services, Standard&Poor’s (S&P) i Fitch IBCA
LTD.

Charakterystyka agencji ratingowych

Agencje ratingowe sg definiowane jako organizacje doradztwa inwestycyj-
nego, a ich gtlbwnym zadaniem jest sporzadzanie analiz dotyczacych wia-
rygodnoéci kredytowych (Kwasnik, Zukow, 2010, s. 125). Innymi stowy sg
one jednostkami badajacymi zdolno$¢ do sptacenia swoich zobowigzan
przez podmioty gospodarcze, instytucje finansowe oraz panstwa, a takze
oceniajacymi instrumenty dluzne bedace przedmiotem transakcji na ryn-
kach finansowych (Brylak, 2011, s. 311). Poszczeg6lnym podmiotom, po-
zyczajacym pienigdze, przyznawany jest rating. Rating to ocena wiarygod-
nosci kredytowej podmiotu, ktéra odzwierciedla jego faktyczng zdolnos¢
do terminowej splaty rat kapitalowych i odsetek z tytutlu zaciggnietego
dhlugu. Ocena ratingowa nadawana przez agencje powinna by¢ raportem
przejrzystym i zrozumiatym dla duzych inwestorow zagranicznych i krajo-
wych, a takze bankow, migdzynarodowych instytucji finansowych oraz
domoéw maklerskich dziatajacych na europejskich i miedzynarodowych
rynkach finansowych. Agencja ratingowa wystawia w ten sposob swoja
opini¢, co do stabilno$ci podmiotu pozyczajacego, a wigc ryzyka jego nie-
wyplacalnosci popierajac t¢ opini¢ odpowiednimi argumentami oraz swoja
reputacja. W razie bankructwa wysoko ocenionego przedsigbiorstwa agen-
cja nie oddaje pienigdzy obligatariuszom. Agencje ratingowe odgrywaja
bardzo wazna rolg w $wiecie inwestycyjnym, gdyz staty si¢ podstawowym
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wskaznikiem oceny inwestycji dluznej (Grabinska, Grabinski, 2011, s.
382).

Wigkszos¢ z funkcjonujgcych agencji ma zasieg regionalny. Charakte-
rystyka trzech najwazniejszych agencji funkcjonujacych na rynku amery-
kanskim zostata przedstawiona ponize;j.

Tabela 1. Kategoria inwestycyjna ocen ratingowych

Ranking Miedzynarodowy
. . , Standard .
Opis znaczenia oceny Moody’s &Poor’s Fitch
Kategoria inwestycyjna
Wyjatkowa zdolnos¢ wywigzywa-
nia si¢ z podjetych zobowigzan Aaa AAA AA
finansowych
Bardzo wysoka zdolnoéé wywig- Aal AA+ At
zywania si¢ z podjetych zobowia- Aa?2 AA A
zaf Aa3 AA- A-
Wysoka zdolno$¢ wywiazywania Al A+ +
si¢ z podjetych zobowiazan, przy A2 A A
jednoczesnej wrazliwosci na nieko-
rzystne warunki gospodarcze i
zmiany istniejacych obecnie wa- A3 A- -
runkow
Wystarczajaca zdolno$¢ wywiazy- Baal BBB+ BB+
wania si¢ z pocrlje;.tych. zoboquza.n, Baa2 BBB BB
przy jednoczes$nie wickszej wraz-
liwosci na niekorzystne warunki
gospodarcze i zmiany istniejacych Baa3 BBB- BB-
obecnie warunkow

Zrédto: (Brylak, 2011, s. 311).

Siedziba agencji Moody’s Investor Service miesci si¢ w Nowym Jorku.
Pierwszy rating obligacji zostat sporzadzony przez t¢ agencje w 1909 r.
W 2011 r. obroty Moody’s wyniosty 1,6 mld USD, a zysk 690 min USD.
Do konca 2010 r. agencja wydata 1 039 187 ratingébw. Najwigkszym jej
akcjonariuszem jest Warren Buffett, ktory poprzez fundusz Berkshire Ha-
thaway posiada 12,47% akcji Moody’s (Kaczmarek, 2010, s. 283).
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Agencja Standard & Poor’s powstala w 1916 r. Obecnie jej wlascicie-
lem jest koncern medialny McGraw-Hill. Siedziba agencji znajduje si¢
w Nowym Jorku. W 2011 r. jej obroty ksztaltowaly si¢ na poziomie
1,8 mld USD, a zysk na poziomie 719 mln USD. Do konca 2010 r. S&P
wydat tacznie 1 190 500 ratingéw (Kaczmarek, 2010, s. 283).

Poczatek istnienia agencji Fitch Ibca LTD datuje si¢ na 1913 r. Tak jak
dwie poprzednie agencje swojg siedzibe¢ ulokowata rowniez w Nowym
Jorku. W 2011 r. obroty agencji wyniosty 733 mln USD, a zysk 227 min
USD. Do konca 2010 r. agencja wydata 505 024 ratingéw (Kaczmarek,
2010, s. 283).

Agencje badajg poziom spekulacyjny i inwestycyjny danego podmiotu.
Wyniki analizy sg przedstawiane jako jeden z dwoch poziomoéw. Pierwszy
z nich — poziom inwestycyjny — zostal przez agencje ratingowe oznaczony
symbolami od AAA do BBB, gdzie AAA oznacza najlepsza zdolno$¢ fi-
nansowa podmiotu. Drugi — poziom spekulacyjny — jest przedstawiany za
pomocg symboli od BB do D, gdzie BB oznacza najmniejsze ryzyko zagro-
zenia splat przez podmiot (Brylak, 2011, s. 312).

Poziom inwestycyjny oznacza zdolno$¢ podmiotu do splaty odsetek
i kapitatu, czyli niskie lub umiarkowane ryzyko. Stosowane przez agencje
ratingowe okreslenie "wysoka jako$¢" (ocena zawierajaca trzy lub dwie
litery "A") oznacza niskie ryzyko inwestycyjne, czyli wysokie prawdopo-
dobienstwo sptaty zobowigzan (Kwasnik, Zukow, 2010, s. 126).

Natomiast poziom spekulacyjny wskazuje, ze ryzyko splaty jest duze.
Stosowane przez agencje ratingowe okre§lenie oznacza niskie ryzyko inwe-
stycyjne, czyli wysokie prawdopodobienstwo sptaty zobowigzan, a "niska
jako$¢" to wysoki poziom ryzyka i zagrozenie splaty zobowigzan (Kwa-
énik, Zukow, s.126). Najwyzszy poziom wskazujacy na bardzo wysoka
zdolnos¢ podmiotu do ptacenia rat kapitatlowych i odsetek. Ryzyko niespta-
cenia zobowigzania w catoSci w terminie jest zerowe. Wysoki poziom
oznacza wysoka zdolno$é¢ podmiotu do placenia rat i odsetek. Sredni po-
ziom wskazuje na mozliwo$¢ obnizenia jakoSci walorow przy wystapieniu
zmian w koniunkturze gospodarczej lub w sytuacji politycznej. Poziom
zadowalajacy ukazuje odpowiednig zdolnos$¢ do placenia rat i odsetek przy
jednoczesnej wigkszej mozliwosci wystgpienia obnizenia jakosci waloroéw
koniunktury gospodarczej i sytuacji politycznej (Kaczmarek, 2010, s. 285).

Sredni poziom wskazuje na przecietng zdolno$¢ podmiotu do placenia
rat kapitalowych i odsetek oraz niepewno$¢ petnego zwrotu zainwestowa-
nego kapitalu wraz z odsetkami (sg to adekwatnie oznaczenia: Bal, Ba2,
Ba3 (Moody's), BB+, BB, BB- (S&P oraz Fitch IBCA)). Poziom ponizej
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sredniego oznacza niewystarczajgca gwarancj¢ splaty rat i odsetek (w tabeli
2. oznaczenia: B1, B2, B3 (Moody's), B+, B, B- (S&P oraz Fitch IBCA)).
Niski poziom wskazuje na mozliwo$¢ nie wywigzania si¢ podmiotu ze
zobowigzan z powodu niesprzyjajacych  warunkow  finansowo-
ekonomicznych (oznaczenia: Caa (Moody's), CCC (S&P oraz Fitch IB-
CA)). Poziom bardzo niski pokazuje bardzo duze zagrozenie splaty rat
i odsetek. Ryzykowny poziom to zagrozenie splaty z powodu wszczetego
lub przewidywanego postgpowania upadtosciowego. Poziom bardzo ryzy-
kowny wskazuje na niewiarygodno$¢ emitenta z powodu zalegltosci w ptat-
nosciach zobowigzan, a odzyskanie zainwestowanego kapitatu bgdzie moz-
liwe w przypadku likwidacji podmiotu (Brylak, 2011, s. 311).

Tabela 2. Kategoria spekulacyjna ocen ratingowych

Opis znaczenia oceny Moody’s S;;:gifg Fitch
Kategoria spekulacyjna
Mniej narazony w krotkim okre- Bal BB+ BB+
sie, ale stoi w obliczu duzych
niepewnosci, ktére moga mieé Ba2 BB BB
niekorzystne skutki Ba3 BB- BB-
Bardziej narazony na niesprzyja- B1 B+ B+
jace warunki finansowe i ekono-
miczne, ale w chwili obecne;j jest B2 B B
w stanie sprosta¢ zobowigzaniom B3 B- B-
finansowym
Obecnie zagrozony i sprostanie
zobowigzaniom finansowym uza-
leznione jest od sprzyjajacych Caa CCC CCC
warunkow finansowych i ekono-
micznych
Obecnie bardzo zagrozony Ca CC CC
Ztozono wniosek o wszczecie
postepowania upadtosciowego lub
podj¢to podobne dziatania, jed- C C C
nakze splaty lub zobowigzania
finansowe sg kontynuowane
Niedotrzymanie terminu sptaty D D DDD. DD. D
zobowigzan finansowych >

Zrédto: (Brylak, 2011, s. 312).
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Pierwsze sygnaly niekompetencji agencji ratingowych

Prawdziwe ozywienie zwigzane z zasadno$cig i wiarygodnos$cig dziatania
agencji ratingowych pojawito si¢ w dobie kryzysu. Jak powszechnie wia-
domo to wlasnie oceny ratingowe najwickszych gigantow w tej dziedzinie
przyczynity si¢ do powstania kryzysu. Czy jednak aby na pewno nieprawi-
dlowosci zwigzane z nadawaniem ratingdw ukazaly si¢ w czasie kryzysu?
Sledzac dziatalno$¢ agencji ratingowych mozna zauwazyé, ze agencje te
naduzywaty swoich kompetencji juz wczesniej.

Rok 2001 okazat si¢ dla agencji ratingowym ,,strzalem w kolano”. Wte-
dy to bankructwo oglosit amerykanski gigant branzy energetycznej firma
Enron. Do konca swojej dziatalno$ci przedsigbiorstwo szczycilo si¢ ratin-
giem na poziomie AAA wowczas, gdy tak naprawdg od jakiego$ czasu juz
byta bankrutem. W ciggu roku akcje Enronu spadty o ok. 99% (Bylinowski,
2013). Finansowy skandal ujawniony w Enronie stal si¢ poczatkiem walki
z tzn. kreatywna ksiggowoscig 1 szerzaca si¢ w migdzynarodowych korpo-
racjach korupcja, ktore byly przyczyna wielkiego tapnigcia na rynku mig-
dzynarodowym (Surdykowska, 2012, s. 65). W roku 2004 prawdziwe obli-
cze dzialalnosci agencji ratingowych odstonita jedna z najwickszych na
swiecie firm reasekuracyjnych Hannover Re. W otwarty sposob oznajmita,
ze agencja ratingowa Moody’s obnizyla ocene ratingowa, poniewaz przed-
sigbiorstwo nie chciato zaplaci¢ agencji za udzielanie ratingu. O podobnych
praktykach agencji Moody’s mozna dowiedzie¢ si¢ takze od innych przed-
sigbiorstw 1 instytucji, z ktérymi wspolpracowaty m.in.: Wydziat Szkolnic-
twa w Kolorado (na drodze sadowej agencja otrzymata kar¢ grzywny
w wysokosci 195 tys. USD) i IT Compuware (Kowalik, 2013). Podane do
publicznej wiadomos$ci stanowisko bytego wiceprezydenta departamentu
instrumentow pochodnych w Moody's W. J. Harringtona ukazuje patologie
funkcjonowania agencji. Zasadniczy problem bedacy przyczyna niekompe-
tencji agencji ratingowych polega na tym, zZe to klient, ktoremu wystawiany
zostaje rating pokrywa koszty zwigzane z ta ustuga. W tej sytuacji nie trud-
no wigc dostrzec sposobnosci do naduzy¢. Byty pracownik agencji ukazuje
rowniez jak bagatelizowane jest stanowisko i praca najwickszych anality-
kéw 1 fachowcdw, ktorzy de facto sa odpowiedzialni za wystawiane oceny.
Mimo sprzeciwow 1 glosow dezaprobaty ze srodka organizacji, agencja nie
zmienia swojej polityki, ktérag mozna by opisa¢ chociazby w taki sposob:
wysoko$¢ ratingu zalezy od tego ile zaptacisz. Pojawia si¢ tu konflikt inte-
resOw, gdyz oceny ratingowe sg optacane przez zleceniodawcow, a wigc
podmioty, ktorych instrumenty i zdolnosci finansowe poddane zostaja oce-
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nie. Rozwigzanie wydaje si¢ by¢ proste, jednak jak wida¢ z praktycznego
punktu widzenia nieoczywiste — $§wiadczone ustugi agencji ratingowych
powinny by¢ optacane i zlecane przez inwestorow. Spekulacyjna banka na
rynku kredytowym to kolejna nierzetelna praktyka agencji ratingowych.
Wysoko oceniane aktywa na rynku nieruchomosci staly si¢ aktywami tok-
sycznymi. Udzielane przez banki kredyty, ktérych klientami byli ogdlnie
rzecz ujmujac ludzie bez pracy, dochodu, bez aktywow, byty lokowane
w instrumenty finansowe o nazwie CDO (Collateralised Debt Obligations).
Pakiety najwyzszego ryzyka sprzedawane na catym $wiecie byly oceniane
przez agencje ratingowe jako wiarygodne, miaty najwyzsze oceny, zblizone
do obligacji rzadu Standéw Zjednoczonych. Straty inwestorow na rynku
miedzynarodowym siggaty 125 min USD. W odpowiedzi na tak wielka
pomylke i niekompetentno$¢ wystawianych ocen ze strony agencji mozna
bylto jedynie otrzymac blahe wyjasnienie: ,,to nie byly oceny, to byly po-
glady” (Radomska, 2013).

Kontrowersje zwigzane z ocenami wybranych

gospodarek europejskich

Oceny wystawiane panstwom przez agencje ratingowe dajg obraz ryzyka
ich niewyptacalnosci i bankructwa. Taka przeprowadzona analiza determi-
nuje stopien atrakcyjnosci, stabilno$¢ czy dalsze perspektywy ocenianych
gospodarek. Ciagle obnizanie notowan zniecheca potencjalnych inwesto-
row do lokowania kapitatu w stabo ocenianych podmiotach. Kryzys zadhu-
zenia w strefie euro pokazal, ze agencje ratingowe wywieraja zbyt duzy
wplyw na rynki finansowe oraz na wydarzenia polityczne (Morawski,
2013). Agencje ratingowe poprzez obnizenie ocen stanu finanséw publicz-
nych, a tym samym gospodarki, wptywajg na wzrost kosztow obstugi dtu-
gbw panstwa, a przez to na rosngce raty kredytow, podwyzki podatkow czy
tez spadki na gieldach. Maja zatem olbrzymie znaczenie dla portfeli nie
tylko inwestorow, ale i zwyklych obywateli (Nawrocki, Zwolinski, 2013).
Agencja ratingowa Standard&Poor’s podjeta w 2011r. decyzje o obnizeniu
oceny 12 krajom strefy euro, w tym Francji, Wlochom czy Hiszpanii. Wy-
wotato to kontrowersje i powrot watpliwosci dotyczacych dziatan agencji
ratingowych. Trudno polemizowa¢ z faktem, ze ryzyko niewyptacalnosci
europejskich rzadow w ostatnich miesigcach wzrosto. Pytanie tylko dlacze-
go S&P podjeto swoja decyzje akurat teraz, kiedy to rzady we Wloszech
i Hiszpanii podjety reformy strukturalne, Europejski Bank Centralny ratuje
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stabilno$¢ systemu bankowego, a Unia Europejska wprowadza coraz to
ostrzejsze zasady fiskalne. Decyzje o obnizeniu ratingu Austrii podjgto
pomimo faktu, Ze fiskalny koszt ratowania bankow w ostatnich latach od-
notowano nizszy niz w Niemczech. Agencje ratingowe sg jednak instytu-
cjami prywatnymi, wigc maja prawo do swobody decyzji, ktorych powody
moga by¢ przeciez rozne. Nie ma bowiem idealnie skutecznych modeli
oceny ryzyka niewyptacalnosci, a w ratingu duza rol¢ odgrywaja indywi-
dualne opinie analitykoéw, wigc dlaczego akurat inwestorzy maja wierzy¢
tym analitykom, a nie innym. Nie mozna agencji ratingowych wini¢ za
kryzys, jednakze wiarygodno$¢ ich ocen stanowi watpliwg kwestig.

Tabela 3. Ratingi Polski i wybranych krajow wystawione przez S&P,
Moody’s, Fitch w 2011r.

Wzrost | Dlug pu- | Rentownosci
Panstwo S&P | Moody's | Fitch PKB bliczny do 10-letnich
(w%) | PKB (w%) obligacji
Niemcy AA Aa AA 0,8 81,2 1,77
Wielka |\ AA | Aaa | AAA | 06 88,8 1,98
Brytania
Francja AA+ Aaa AAA 0,6 89,2 3,13
USA AA+ Aaa AAA 1,5 105,6 1,87
Japonia AA- Aa3 AA 1,8 210 0,94
Hiszpania A Al AA- 0,7 73,8 5,31
Polska A- A2 A- 2,5 57,1 5,8
Irlandia | BBB+ Bal BBB+ 1,1 117,5 7,97
Wiochy | BBB+ A2 A+ 0,1 120,5 6,77
Portugalia BB Ba2 BB+ -3 111 12,57
Grecja CC Ca CCC -2,8 198,3 34,28

Zrédto: (Nawrocki, Zwolinski, 2013).

Dlaczego na przyklad ocena wiarygodnosci zmagajacej si¢ z recesja
Hiszpanii (nawet po obnizce S&P — A) jest lepsza niz Polski (A-)? Oba
kraje majg do§¢ podobne zadluzenie publiczne, Hiszpania mimo to posiada
nieco wyzszy rating — wiec jaki jest tego powod? Rynek zdecydowanie
lepiej ocenia Polske, co wida¢ po nizszych notowaniach kontraktéw CDS
(ubezpieczenie od niewyptacalnosci) na polskie obligacje. Zadluzenie pu-
bliczne Hiszpanii przyrasta szybciej od prognoz i wskazuje na to, ze znacz-
nie przekroczy plany rzadu i wymagania UE. Ponadto PKB obniza si¢
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w wyniku recesji. W 2011 r. deficyt budzetowy Hiszpanii wzrést do po-
ziomu okoto 8% PKB, natomiast dtug publiczny przekroczyt 70% PKB,
czyli byt wyzszy az o 30% niz przed trzema laty. Wedlug prognoz relacja
ta zwigkszy si¢ jeszcze do 80%. Dlug publiczny jest wigc nie tylko wysoki,
ale tez znajduje si¢ na $ciezce wzrostowej. W tej dziedzinie Polska wypada
znacznie lepiej. Dhug publiczny jest relatywnie niski, bo na poziomie okoto
57% PKB i znajduje si¢ w okresie stabilizacji. Ostatni kryzys finansowy
udowodnil, ze dlug publiczny nie moze by¢ jedynym, a tym bardziej naj-
wazniejszym wskaznikiem wyptacalnosci rzadu. Jezeli bowiem kraj posia-
da bardzo wysokie zadluzenie prywatne, to istnieje wysokie ryzyko, ze
w razie kryzysu gospodarczego dlug prywatny przelozy si¢ na dlug pu-
bliczny. Ratowanie sektora bankowego poprzez zadluzenie publiczne albo
obnizanie zadluzenia sektora prywatnego wywoluje konieczno$¢ automa-
tycznego zwigkszenia wydatkow publicznych z powodu wzrostu bezrobo-
cia — tak jak to jest w przypadku Hiszpanii. Dlug prywatny w Hiszpanii jest
wielokrotnie wyzszy niz w Polsce i jednym z najwyzszych w Europie. Za-
dhuzenie przedsiebiorstw ma poziom okoto 150% PKB, a gospodarstw
domowych okoto 90%. W Polsce wskazniki te sg ponad 3 razy nizsze.
Hiszpania jednak zmaga si¢ z problemem zwigzanym z wysoka ilo$cig
»zZtych kredytow. Stad wynika wysokie zadluzenie podmiotow ogranicza-
jace mozliwo$ci rozwojowe, ale rowniez konieczno$¢ pomocy ze strony
rzadu.

Innym aspektem jest wysokie uzaleznienie sytuacji na rynku polskich
obligacji od nastrojow na rynkach globalnych. Wskazuje to na stabsza po-
zycje Polski na rynkach migdzynarodowych. Zaufanie do polskich papie-
row skarbowych jest na wysokim poziomie, jednakze wszelkie ewentualne
wahania na $wiatowych rynkach finansowych moga Polsce powaznie za-
szkodzi¢. Krotka analiza zadluzenia obu krajow pokazuje, ze nie ma zasad-
nego powodu dla przyznania Hiszpanii wyzszego ratingu niz Polsce. Co
prawda Hiszpania ma lepiej rozwiniety rynek finansowy oraz bardziej sta-
bilny system polityczny, ale podstawowe wskazniki gospodarcze sg znacz-
nie gorsze niz w Polsce. Rynki finansowe takze traktuja Madryt jako po-
zyczkobiorcg bardziej ryzykownego niz Warszawe. Mozna jedynie przy-
puszczaé, ze dla S&P istotng przewaga Hiszpanii jest jej waluta. Przyna-
lezno$¢ do strefy euro sprawia bowiem, ze panstwo nie zostanie dotkniete
przez kryzys walutowy, dlatego tez zadluzenie jest bezpieczniejsze. Nato-
miast Polska jest w tym wypadku narazona na spadki kursu walutowego, co
dalej przektada si¢c na rosngce zadluzenie zagraniczne. Jednakze wedhug
publikacji belgijskiego ekonomisty Paula de Grauwe kraje strefy euro nie
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posiadaja zadnej kontroli nad waluta, tak wiec odptywy kapitalu z tych
krajow moga powodowaé spadek PKB oraz rosnace stopy procentowe.
Posiadanie mocnej waluty, jaka jest euro, w takiej sytuacji staje si¢ nagle
staboscia, jesli nie ma instytucji, ktore by zapewnily zagrozonym krajom
udzielenie pozyczek. Posiadanie euro przez Hiszpani¢ czyni ja bardzo po-
datng na ryzyko. Uczciwe podejScie wymagatoby zatem przyznania Hisz-
panii nizszego ratingu niz posiada obecnie, nizszego nawet od oceny Polski
(Morawski, 2013). Czy zatem agencje boja si¢ konsekwencji rynkowych?
Polska instytucja KUKE rowniez wystawia ratingi niektorym panstwom,
z ktorymi polskie przedsigbiorstwa maja powiazania finansowe. Wyniki te
sg publikowane bezptatnie. KUKE wydata Polsce pozytywna perspektywe
ratingu A+, a Hiszpanii obnizyla wczesniejsza ocen¢ BBB+ na BBB. Spa-
dek oceny Hiszpanii KUKE uzasadnia pogorszeniem do$§wiadczen ptatni-
czych oraz wyjatkowo zle prezentujacymi si¢ perspektywami dotyczacymi
gospodarki. Recesja, problemy na rynku pracy oraz w sektorze bankowym
zwigkszaja ryzyko kontaktow z tamtejszymi podmiotami (Chinowski,
2013). Natomiast gléwnym atutem Polski jest fakt, ze w przeciwienstwie
do innych panstw nie moze si¢ ona bezkarnie zadluza¢. Sg bowiem okre-
slone ustawowo progi ostroznosciowe dotyczace finanséw publicznych
(Maciejewicz, 2013a).

W USA podobng instytucjag jak KUKE jest mata amerykanska agencja
ratingowa Egan Jones, ktéra wystawiajgc wlasne oceny rowniez nie zgadza
si¢ ze swoimi trzema najwickszymi konkurentami. Nie podoba si¢ to jed-
nak nadzorowi gietdowemu USA. Nie jest ona jednak lekcewazona przez
inwestoréw, a nawet po pewnym czasie do jej opinii sklania si¢ tez tzw.
»wielka trojka”. W przeciwienstwie do 3 najwigkszych agencji Egan Jones
na swojej stronie internetowej publikuje publicznie raporty uzasadniajace
wydawane oceny, co jest w przypadku agencji rzadkoscig. Egan Jones za-
trudnia jednak w porownaniu do S&P, Moody’s i Fitch bardzo mato pra-
cownikow, ktorych nazwiska sg dodatkowo utajnione (poza Fitch), a rapor-
ty anonimowe. Agencja nie ma tez departamentu prasowego i kontaktu
email dla mediow. Jednakze gldwna cecha odrozniajaca Egan Jones od
»wielkiej trojki” jest inna zasada zarabiania pieniedzy, poniewaz ratingi nie
sa oplacane przez emitentow akcji czy obligacji, ale inwestorow, co zdecy-
dowanie ogranicza konflikt interesow. Poza tym trafno$¢ ocen Egan Jones
byla na przetomie stuleci o wiele wyzsza niz wielkich agencji, jak na przy-
ktad w przypadku stynnych bankrutéw jak WorldCom czy Enron.

Agencje ratingowe znalazty si¢ wsrdd instytucji, ktoére obarczane sg
odpowiedzialno$cig za wybuch kryzysu, poniewaz zbyt dlugo nie dostrze-
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galy zagrozen zarbwno w gospodarce USA, jak i krajow strefy euro (Ma-
ciejewicz, 2013a). Amerykanskie agencje Fitch, Standard&Poor's oraz
Moody's najpierw zbyt dlugo ignorowaly zagrozenia, co w ostatecznos$ci
doprowadzito do wybuchu kryzysu finansowego, teraz natomiast ich reak-
cja jest zbyt impulsywna i bez wyraznego uzasadnienia obnizajg az o kilka
stopni ratingi kolejnym panstwom (Maciejewicz, 2013b).

Zakonczenie

Wystawiane przez agencje ratingowe oceny ryzyka inwestycyjnego sa wy-
korzystywane w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Podmioty
rozwazajac mozliwos¢ ulokowania kapitatu w danym kraju, chcg znac ry-
zyko z tym zwigzane. Nie majg jednak potrzebnych do takiej oceny infor-
macji, ktorych dostgpnos¢ jest bardzo ograniczona. Dlatego tez inwestorzy
nie posiadajac specjalistycznej wiedzy, opierajg si¢ na ocenach wystawia-
nych przez zajmujace si¢ tym agencje ratingowe. Agencje majg zatem
przez swoje oceny wplyw na calg gospodarke. Wzrost ratingu zacheca,
a obnizenie zniechgca potencjalnych inwestoréw. Dzialalno$¢ agencji budzi
jednak kontrowersje. Powstaja pytania o zasadno$¢ i wiarygodno$¢ ocen
tych instytucji. Te watpliwosci nasility si¢ w dobie kryzysu, kiedy okazato
si¢, ze to wlasnie oceny ratingowe wielkiej trojki amerykanskich agencji
przyczynity si¢ do jego powstania. Maja one silng pozycje i duzy wptyw na
swiatowe rynki finansowe. Jednakze kwestia btgdow i wypaczen przy oce-
nach wydawanych prze agencje ratingowe stata si¢ powodem pojawienia
si¢ koncepcji ograniczenia samowoli S&P, Fitch i Moody’s poprzez objecie
ich nadzorem i wprowadzeniem mozliwosci ich zaskarzania. Zapowiada-
nych zmian i regulacji nie wprowadzono jednak do dzis. Reakcja inwesto-
row, ktorzy to pomimo obnizenia ocen, na przyklad USA czy Wtoch,
zwigkszyli zaangazowanie w obligacje tych krajow, $wiadczy o tym, Ze
rynki same wydaly wyrok na wymienione agencje, a skutki ich oddzialy-
wania malejg.
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Abstrakt: W mediach czy na spotkaniach cz¢sto dyskutuje si¢ na temat poziomu
zycia w naszym panstwie oraz o jego przysztosci. Wielu dyskutantéw jednak nie
jest swiadomych prawdziwych powoddéw obecnej sytuacji ekonomicznej Polski,
przyczyn emigracji oraz niskiego poziomu dzietnosci. Istotnym elementem wzro-
stu gospodarczego jest poziom liberalizacji rynku, dlatego tez gldéwnym celem
artykutu jest wskazanie czytelnikowi ogromu strat, jakie nasze panstwo ponosi
z uwagi na liczne ograniczenia wolno$ci gospodarczej. Autor stara si¢ wskazac, na
przyktadach aktow prawnych, raportow oraz opinii ekonomistow w jakich dziedzi-
nach wolnos$¢ i przedsigbiorczo$¢ Polakow jest thumiona w najwigkszym stopniu.
Raporty, przytoczone w niniejszej pracy, zwracajag uwage na silng pozycje grup
interesow, ktorych zakulisowe dziatania sg nickorzystne dla ogoétu obywateli.
Whioski na przysztosé¢ to przede wszystkim postulaty radykalnych reform, ktorych
celem byltoby poszerzenie wolnoSci gospodarczej w Polsce. Jednak, aby ten postu-
lat mogt si¢ sta¢ rzeczywistoscia, nalezy w pierwszej kolejnosci zwrdci¢ uwage na
potrzebe wyksztalcenia si¢ w naszym kraju dobrze zorganizowanego oraz swiado-
mego swojej sity oraz znaczenia spoteczenstwa obywatelskiego. Tylko §wiadoma
swoich interesow ludnos$¢ jest w stanie przeciwstawiac si¢ partykularnym intere-
som i by¢ stabilng podbudowa pod dziatania reformatorskich elit.
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THE EXAMPLES OF THE RESTRICTIONS OF ECONOMIC
FREEDOM IN POLAND

Keywords: economic freedom, quality of life, tax system, interest groups, legal
acts, administration, demographic crisis

Abstract: People during meetings and in mass medias often discuss the quality of
life in our country and how it will look like in the future. Unfortunately, most of
disputants do not realize what the real reasons of economical problems like emigra-
tion or very low birth rate nowadays are. The economic freedom is one of the most
important factors which determines the economic growth, therefore the principal
goal of this article is to show how many loses our country suffer because of re-
striction of the economic freedom. The author, based on legal acts, reports and
opinions of economists explains in which areas freedom and entrepreneurship are
limited the most. Reports, that are mentioned in this article demonstrate a strong
position of many interest groups, which influence has bad consequences for all
society. Lessons to be learned are first of all demands of radical free-market eco-
nomic changes. However, to perform this postulate, firstly the civil society, which
is well organised and conscious of their power, interest and importance should be
established. Only this society could prevent actions and influence of special groups
and be the basis for reformist elites.

Wprowadzenie

Szeroki zakres swobody gospodarczej to podstawowy czynnik umozliwia-
jacy trwaty 1 harmonijny wzrost zamoznosci kazdego spoteczenstwa. Od lat
rankingi wolno$ci gospodarczej prowadzone, chociazby przez Bank Swia-
towy w Doing Buseness (2013) czy amerykanski think-tank Heritage Foun-
dation w Index of Economic Freedom (2013), jasno wskazuja na bardzo
wysokg korelacje pomigdzy zakresem swobody dziatalno$ci gospodarczej
i kulturg prawna, a jakoscig zycia poszczegélnych spoleczenstw przejawia-
jaca si¢ w postaci dochodu narodowego per capita (The World Bank,
World DataBank, 2013). Z tego tez powodu warto zabiega¢ o dalszg libera-
lizacje wewnetrzng oraz zewngtrzng, a artykutowac regulacje prawne, ktore
dla gospodarki sg najwigkszym obcigzeniem.
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Ideologia Welfare State

Zasada laissez-faire uwolnita thumiong przez setki lat trwania niewolnictwa
a takze systemu feudalnego ludzka przedsigbiorczos¢ i pracowitos¢. Wiek
XIX, uznawany za wiek ,,pary i elektrycznosci”, obfitowat w wiele przeto-
mowych odkry¢, ktére zrewolucjonizowaly zycie cztowieka. Mozna tutaj
wspomnie¢ chociazby o silniku spalinowym, zarowce czy telefonie. Stop-
niowy wzrost zamoznos$ci spoteczenstw szeroko rozumianego Zachodu
przyczynit si¢ takze do lepszego poziomu opieki zdrowotnej, czego dowo-
dem byt szybki przyrost liczby ludnosci, bedacy efektem mniejszego od-
setka umieralnosci noworodkéw oraz dzieci. Rozwoj medycyny doprowa-
dzit takze do zwalczania wielu chordb, ktore w przesztosci uznawane byty
za nieuleczalne.

Wazrost znaczenia idei socjalistycznych oraz gwattowny rozwoj ruchu
robotniczego wptynal na ewolucje sceny politycznej, co w konsekwencji
doprowadzito do przyjecia ideologii panstwa opiekunczego oraz interwen-
cjonizmu panstwowego na przestrzeni XX wieku. Zaczgto systematycznie
ogranicza¢ zakres swobody gospodarczej, a wigksze wydatki rzadowe
przyczynity si¢ do wzrostu udziatu panstwa w dochodzie narodowym brut-
to.

Teoretycznym uzasadnieniem zwigkszenia stopnia interwencji panstwa
w procesy ekonomiczne bylo zaprezentowane przez J.M. Keynesa — brytyj-
skiego ekonomist¢ — zalozenie o endogeniczno$ci kryzyséw w gospodarce
wolnorynkowej. Wzrost znaczenia panstwa w zyciu gospodarczym kosz-
tem prywatnej inicjatywy byt wygodny zaréwno dla politykdéw, mogacych
fatwo kupowa¢ glosy wyborcow, jak i elity finansowej, zyskujacej nowego
beneficjenta kredytow, ktorych splatg gwarantowal panstwowy przymus
finansowy w stosunku do obywateli objawiajacy si¢ w podatkach oraz in-
nych $wiadczeniach publicznych.

Innymi argumentami tlumaczgcymi wzrost ingerencji panstwa w proce-
sy ekonomiczne byty m.in. postulaty ochrony praw pracowniczych, zwigk-
szenia zabezpieczenia socjalnego, niwelowania negatywnych efektow ze-
wnetrznych majacych na celu przede wszystkim ochrong srodowiska natu-
ralnego. Celem interwencjonizmu bylo rowniez zabezpieczenie przed nad-
miernym rozrostem podmiotow prywatnych, ktérego efektem byly przepisy
dotyczace prawa antymonopolowego. Nie bagatelizujac tych argumentow
stwierdzi¢ nalezy, ze konsekwencja wyzej wymienionych poczynan pan-
stwa, jest znaczne przeregulowanie gospodarek krajow rozwinigtych. Przez
wiele lat panstwa opiekuncze w celu realizacji rozbudowanych programoéw
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socjalnych byty i s3 zmuszane do finansowania coraz to wigkszych deficy-
tow budzetowych, a co za tym idzie powigkszania ogdlnego poziomu za-
dluzenia wyrazajacego si¢ przede wszystkim w dilugu jednostek sektora
publicznego oraz w zobowigzaniach emerytalnych. Trwajaca obecnie sta-
gnacja w Europie jest z cala pewnoscig konsekwencja prowadzenia nieod-
powiedzialnej polityki finansowej na przestrzeni ostatnich kilkudziesieciu
lat.

Swoboda dzialalnosci w Polsce

Polska, ktora przed ponad 20. laty rozpoczela proces transformacji ustrojo-
wej, przechodzac z gospodarki socjalistycznej w kierunku gospodarki kapi-
talistycznej, byta powszechnie uznawana za jednego z liderow wsrdd pan-
stw postkomunistycznych w Europie Srodkowo-Wschodniej. Po tzw. ,tera-
pii szokowej”, ktorej glownym autorem byt profesor L. Balcerowicz, stan-
dard zycia zaczal systematycznie rosna¢ i ten proces ma miejsce do dnia
dzisiejszego (Winiecki, 2012, s. 192-208). Niestety, za sprawa nacisku
wielu grup roszczeniowych, populistycznych dzialan politycznych oraz
niskiej wiedzy spoteczenstwa z zakresu nauk ekonomicznych, poziom wol-
nosci gospodarczej w naszym panstwie stale pozostawia wiele do zyczenia.
Ten stan skutkuje wolniejszym tempem osiggania przez Polakéw wyzszego
standardu zycia, jakim ciesza si¢ na przyktad mieszkancy Europy Zachod-
niej.

W przytoczonych wczesniej rankingach wolnosci gospodarczej, nasze
panstwo zajmuje odlegle pozycje. W tegorocznym zestawieniu Doing Bu-
siness — miejsce 55., a Index of Economic Freedoim — 57. Powyzsze wyniki
sa zawstydzajace 1 dajg wiele do myslenia.

Ograniczenia wolnosci gospodarczej s3 ustanawiane w procesach legi-
slacyjnych. W Polsce podstawowym aktem normatywnym, dotyczacym
wolnosci ekonomicznej, jest ustawa o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej
(Ustawa z 2 lipca 2004), do ktoérej upowaznienie odnosnie jej wydania
znajduje si¢ w Konstytucji. Ustawa ta reguluje lub odsyta bezposrednio do
innych aktéw normatywnych w kwestiach zwigzanych z zaktadaniem oraz
prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej. Inne zapisy tegoz aktu dotycza
kontroli ze strony organéw panstwa, a takze przepisow dotyczacych wyda-
wania koncesji, zezwolen, licencji oraz wpisow do rejestréw zwigzanych
z dziatalnos$cig regulowang.
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Zgodnie z treScig Konstytucji, ograniczenie wolnosci gospodarczej mo-
ze nastapi¢ jedynie w formie aktu prawnego rangi ustawy. Faktem jest, iz
materialng przestanka takiego dziatania jest wylacznie ,,wazny interes pu-
bliczny” (Konstytucja RP z 2 kwietnia 1997). Jednak 6w termin nie jest
nigdzie zdefiniowany, co pozostawia szerokie pole do naduzy¢ i nadinter-
pretacji ze strony legislatorow.

System podatkowy w Polsce

Wybitny prezydent Stanow Zjednoczonych — Benjamin Franklin powie-
dziat kiedys, iz w zyciu pewne s3 tylko dwie rzeczy — $mier¢ i podatki. Nie
mozna kwestionowa¢ zatem samego faktu istnienia systemu podatkowego.
Istotnym zagadnieniem jest sposob zorganizowania poboru podatkéw. Nie
ulega watpliwosci, ze jasny, prosty i przejrzysty system jest najkorzystniej-
szy dla podatnika. Ponadto, jest on jednym z niezbednych czynnikoéw
wplywajacych pozytywnie na klimat inwestycyjny, tatwos$¢ prowadzenia
dziatalno$ci a takze na konkurencyjno$¢ ekonomiczng panstwa na arenie
miedzynarodowej. Im O6w system jest bardziej zrozumialy i czytelny dla
przecigtnego obywatela, tym wigcej czasu moze on przeznaczy¢ na zajecia
produktywne lub zwigzane z zyciem osobistym.

Polski system podatkowy nie jest ani jasny, ani prosty, ani przejrzysty.
Ustawa Ordynacja podatkowa (1997) oraz szczegdlne ustawy podatkowe
(m.in. zwigzane z CIT (Ustawa z 15 lutego 1992), PIT (Ustawa z 26 lipca
1991) oraz VAT (Ustawa z 11 marca 2004), zmuszaja przedsigbiorcow do
prowadzenia szczegdtowej i rozbudowanej ewidencji.

Mimo ze w poréwnaniu do bardziej rozwinigtych panstw Europy Za-
chodniej, w naszym kraju sg ustanowione stosunkowo niewysokie progi
procentowe podatkow, to jednak bardzo czesta zmiana przepiséw, ich nie-
jasno$¢ 1 wieloznaczno$¢ interpretacyjna, sg czynnikami powodujgcymi
wzrost niepewnosci prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza. Niepokdj bu-
dza réwniez glosne sprawy dotyczace konsekwencji prowadzonych kontroli
skarbowych a takze bezkarno§¢ pracownikéw organdow prokuratury oraz
izb skarbowych. Z powodu braku posiadania nalezytej wiedzy osoéb wyko-
nujagcych funkcje publiczne, wielu przedsicbiorcow zostalo niestusznie
aresztowanych a prowadzone przez nich przedsigbiorstwa doprowadzone
do upadtosci. Na kanwie jednego z takich wydarzen, R. Bugajski wyrezyse-
rowal film Uktad Zamkniety, bedgcy przestaniem dla szerszej rzeszy od-
biorcow, iz opresyjne panstwo kierowane przez niekompetentnych urzed-
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nikow wywiera negatywny oddzwigk nie tylko na zycie poszczegdlnych
jednostek, ale takze catego spoteczenstwa, ktore traci na thumionej i nisz-
czonej kreatywnosci przedsigbiorcoOw oraz wpltywa na jako$¢ prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w Polsce (Filmweb, 2013).

Wysokos¢ opodatkowania pracy w Polsce

R. Gwiazdowski, prezydent Centrum im. Adama Smitha od lat powtarza, iz
podatki maja efekt akcyzowy. Jezeli na jakiekolwiek dobro natozony zo-
stanie podatek, to danego dobra jest mniej (Gwiazdowski, 2012, s. 380).
Wydawaloby sie, ze to oczywiste stwierdzenie powinno by¢ uwzgledniane
w trakcie procesu stanowienia prawa, ktore w istotny sposob ingeruje
w zycie gospodarcze. Dlatego tez nalezy uzna¢ wysokie opodatkowanie
pierwotnego czynnika produkcji, jakim jest praca, za dziatanie razaco nie-
korzystne. Skladki na ubezpieczenia rentowe, emerytalne, wypadkowe,
chorobowe, sktadka zdrowotna, zaliczka na podatek dochodowy od osob
fizycznych, sktadki na fundusz pracy oraz fundusz gwarantowanych $wiad-
czen pracowniczych to prawie potowa calej wartosci popytowej pracy wy-
tworzonej przez poszczegdlnego pracownika (NBPortal, 2013).

Nalezy wspomnie¢ rowniez o zawyzongj i arbitralnie ustanowionej pta-
cy minimalnej oraz mato elastycznych przepiséw prawa pracy. Wymienio-
ne czynniki powodujg wzrost bezrobocia, szczegolnie wsroéd oséb mtodych,
bez wigkszego doswiadczenia zawodowego oraz pracownikow najnizej
wykwalifikowanych. Glownym powodem takiego stanu faktycznego, de-
terminowanego przez legislatorow, jest nieche¢ pracodawcy do zatrudnie-
nia pracownika powyzej rynkowej wartosci jego pracy.

Przyktadem przepisow prawa pracy, ktore tylko prima facie wydaja sig
korzystne dla pracownika sg zapisy dotyczace przepisow przedemerytal-
nych. Ratio legis tych przepiséw ma na celu zapewnienie ochrony pracow-
nikow w ostatnich latach ich aktywnosci zawodowej. Jednak zbyt daleko
idace ich usztywnienie powoduje, iz szczegdlnie w okresach duzej niepew-
nosci rynkowej zwigzanej z kryzysem ekonomicznym, pracodawcy wolg
zwolni¢ takowych pracownikdéw przed uzyskaniem przez nich wieku
ochronnego, anizeli ryzykowac brakiem mozliwos$ci ich zwolnienia (Usta-
wa z 26 czerwca 1974).
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Inne obciazenie administracyjne w Polsce

Liczne ograniczenia i utrudnienia prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
absorbujace czas przedsi¢gbiorcow, nakladane sag w przepisach wielu innych
ustaw, a takze nizszych rangg prawng rozporzadzen wykonawczych, kto-
rych postanowienia sg implementowane w postaci wymogow administra-
cyjnych.

W oparciu o wyniki pomiaru obcigzen administracyjnych, zleconego
przez Ministerstwo Gospodarki w 2010 r., mozna dojs¢ do zatrwazajacych
wnioskow. Na podstawie prawie pot tysigca przebadanych ustaw dotycza-
cych prawa gospodarczego mozna zweryfikowa¢ ponad 6 tysiecy obowigz-
kow informacyjnych. Poddajac bardziej wnikliwej analizie 60% z nich,
ktére uznano za najbardziej ucigzliwe, obliczono, iz roczne koszty pono-
szone przez przedsiebiorstwa z tego tytutu, to prawie 80 mld PLN, co sta-
nowi ponad 6% polskiego PKB (Ministerstwo Gospodarki, 2010). Do naj-
bardziej ucigzliwych obowigzkow naleza zobowigzania z zakresu prawa
podatkowego oraz rocznych sprawozdan finansowych spotek.

,»Czas to pienigdz”, a wigc kazdy obowigzek administracyjny naktadany
na dziatajaca jednostke sprawia, iz marnowany jest jej tworczy potencjat.
Wedlug przytoczonego wczesniej raportu, tylko na samo obliczenie pod-
stawy opodatkowania oraz jego wysokosci przedsigbiorcy traca 486 min
godzin! Juz w XIX wieku F. Bastiat pisat w swoim eseju ,,Co widaé i czego
nie wida¢”, iz roznica mi¢dzy dobrym a ztym ekonomistg polega na tym, ze
ten pierwszy dostrzega straty jakie przynosza pewne dzialania, ktorych ten
drugi nie zauwaza (2005, s. 13). Ograniczenia wolnosci gospodarczej ab-
sorbujace czas przedsigbiorcow oraz ich pracownikéw to przykiad, jak
w dzisiejszych czasach nie dostrzega si¢ konsekwencji decyzji, ktore
w dhuzszej perspektywie sg niekorzystne dla catego spoteczenstwa.

Reglamentacja dostepu do zawod6w w Polsce

W Polsce dostgp do 380 profesji jest regulowany. Wsrod przyktadoéw za-
wodow regulowanych wymieni¢ mozna chociazby: klasyfikatora grzybow,
masazyste, opiekunke dziecigcg, animatora kultury, bibliotekarza, posred-
nika pracy czy spawacza (Fundacja Republikanska, 2013, s. 33-41). To
bezsprzeczne utrudnienie wejscia na rynek pracy nowych podmiotdw.
Skutkuje ono nie tylko ograniczeniem wolno$ci gospodarczej, ale tez osta-
bieniem konkurencyjnos$ci w poszczegolnych branzach regulowanych. Re-
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glamentacja dostgpu do zawodow przektada si¢ rownocze$nie na sztucznie
zawyzony koszt ich ustug i nizsza jakosc¢. Liczba ta jest zdecydowanie naj-
wyzsza wsrod panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Zaktadajac nawet,
ze wszystkie trzy transze deregulacyjne zostang przez Sejm uchwalone,
liczba profesji regulowanych bedzie wynosi¢ okoto 140, co w poréwnaniu
z Estonia, Litwa, Lotwa lub Szwecja wskazuje, iz o poszerzenie zakresu
wolnosci w dostepie do zawodow trzeba bedzie nadal zabiegac.

Liczne grupy interesdéw starajg si¢ nie tylko ogranicza¢ podaz oséb wy-
konujacych poszczegolne zawody, ale w sposéb jawny badz niejawny
wplywac na ustanowione prawo. Raport grupy eksperckiej pod przewod-
nictwem profesora K. Rybinskiego z 2011 r. wskazat miedzy innymi, iz
najsilniejsza grupg interesdw w naszym panstwie jest stale rozrastajaca si¢
administracja publiczna. Blokuje ona proby reformatorskich zmian, maja-
cych na celu poszerzenie zakresu wolnosci ekonomicznej, a liczba urzedni-
koéw przekraczajaca 700 tysiecy stanowi ogromny elektorat dla partii etaty-
stycznych.

Ponadto, autorzy raportu zwracaja uwage, iz na niska jako$¢ stanowio-
nego prawa wplyw ma takze pospiech i brak merytorycznych konsultacji
spotecznych, ktore w polskim ustawodawstwie sg niemal fikcja. Sytuacje,
w ktorych przedstawiciele opiniotwérczych mediow w sposob posredni
naciskaja na pospiech w trakcie procesow legislacyjnych, zazwyczaj wply-
waja na uchwalenie nieprzemyslanych regulacji prawnych (Akademia Fi-
nansow i Biznesu Vistula, 2012, 146-150).

Mozna wyciggna¢ wniosek, iz w panstwie polskim, w ktorym brak jest
zorganizowanego spoteczenstwa obywatelskiego o satysfakcjonujagcym
poziomie wiedzy ekonomicznej, niewielkim grupom intereséw o wiele
fatwiej jest ingerowac¢ w proces stanowienia prawa i wplywaé¢ na koncowe
regulacje, korzystne dla tych partykularnych grup, a jednocze$nie nieko-
rzystne dla ogotu.

Wolnos$¢ gospodarcza a kryzys demograficzny

Wydaje sie, ze proces starzenia si¢ spoleczenstwa nie stanowi problemu dla
sporej czgsci polskiej opinii publicznej. By¢ moze powolne procesy demo-
graficzne sg trudne do zauwazenia. Na pierwszy rzut oka struktura wieko-
wa spoteczenstwa nie ma wigkszego wptywu na zakres wolnosci gospodar-
czej. Kwestia jednak nie wydaje si¢ juz taka jednoznaczna, jezeli zastano-
wimy si¢ nad problemem glebie;.
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Prawda jest, Zze ograniczenia wolno$ci gospodarczej musza by¢ ustana-
wiane w aktach prawnych rangi ustawowej. Jednak decyzje legislacyjne sa
z reguly uwarunkowane zastang rzeczywistoscig spoteczna, polityczng oraz
ekonomiczng. W sytuacji, w ktérej w danym spoteczenstwie wystepuje
niekorzystny stosunek osob w wieku produkcyjnym do wieku poproduk-
cyjnego, wowczas powstaje silna presja ze strony czgsci spoleczenstwa,
majaca na celu zwigkszenie wydatkow emerytalnych oraz socjalnych, co
przektada si¢ na poziom obcigzen fiskalnych i zakres wolnosci gospodar-
czej.

W Polsce mamy do czynienia ze swoistym sprzezeniem zwrotnym.
Z jednej strony przez ucisk fiskalny oraz niskg jako$¢ dziatania organdéw
panstwowych, mlodzi Polacy sa mniej sktonni do zaktadania rodzin i wy-
chowywania dzieci, co w przysztosci przetozy si¢ na katastrofalng strukture
demograficzng. Juz teraz $redni przyrost naturalny w naszym panstwie
wynosi 1,3 dziecka na kobietg. Taki wskaznik narodzin jest jednym z naj-
nizszych na $wiecie. Z drugiej strony bilans demograficzny bedzie za kil-
kanascie lat silnie determinowat przyszly system prawny w kierunku ogra-
niczenia wolnos$ci gospodarcze;j.

Dodatkowo niekorzystny wplyw ma réwniez wcigz trwajaca emigracja
do panstw Europy Zachodniej. Przyczyng odplywu ludzi z naszego kraju
jest nie tylko wyzszy standard zycia w lepiej rozwinigtych spoteczenstwach
europejskich, ale takze, a moze nawet przede wszystkim, brak perspektyw
i warunkéw do prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej w Polsce.

Mozna wysnué¢ wniosek, iz brak dbatosci o zakres wolnosci gospodar-
czej oraz warunki do jej prowadzenia w obecnym czasie, moze, a nawet na
pewno bedzie skutkowaé bardzo powaznymi obcigzeniami dla Polakow
w przysztosci.

Zakonczenie

Zakres swobody dziatalnos$ci gospodarczej w Polsce jest niezbyt szeroki
i budzi wiele zastrzezen. W niniejszej pracy zostal wykazany subiektywnie
wybrany zakres regulacji, ktore, zdaniem autora, dla gospodarki, a wigc
i dla catego spoteczenstwa, ma najwigcej negatywnych konsekwencji. Jed-
nak przyktady ograniczen swobod ekonomicznych niekorzystnych dla roz-
Wwoju naszego panstwa, mozna mnozy¢. Zapewne kazda osoba czytajaca ten
artykut wymienitaby kilka dodatkowych przyktadow, np. kwestie zwigzane
z dzialaniem systemu wymiaru sprawiedliwosci. Z calg pewnoscig jednak
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nalezy zaznaczy¢, iz niezaleznie od tego, w jakim rodzaju ograniczen upa-
trujemy najwigksze utrapienie dla polskiej gospodarki, nie mozna nie zgo-
dzi¢ si¢ z tezg, iz brak zmiany obecnej sytuacji w kraju nad Wista w dhuz-
szej perspektywie bedzie niekorzystny i dla obecnego, i dla przyszilych
pokolen. W obliczu przedtuzajacej si¢ stagnacji w Europie, problemow
z finansami publicznymi oraz postepujacym starzeniem si¢ spoteczenstwa,
brak odwaznych wolnorynkowych zmian moze zagrozi¢ dalszemu wzro-
stowi poziomu zycia w Polsce.
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Abstrakt: Celem artykutu jest przeglad najwazniejszych koncepcji i postanowien
w ramach wspolnej polityki energetycznej, ktore ksztattowaty sie juz od potowy
XX w., od poczatku tworzenia struktur przysztej Unii Europejskiej (UE). Z powo-
du cigglych zmian w kontekscie energetyki w UE niezbgdne okazato si¢ wykorzy-
stanie zrodet internetowych, w tym internetowe streszczenia prawodawstwa UE
oraz raporty ekspertow ds. energetyki. Znaczny wzrost tempa zmian zostal do-
strzezony w nastepstwie kryzysow naftowych trwajacych w latach 70. ubieglego
wieku. Do tego momentu surowce energetyczne byly stosunkowe tanie 1 wigkszo$¢
panstw europejskich dysponowala wystarczajagcymi zapasami do utrzymania go-
spodarki na odpowiednim poziomie. Analiza historyczna zmian pozwolita rowniez
na stwierdzenie, ze temat koniecznosci budowania wspoélnej polityki energetycznej
wrocit na salony unijnych instytucji i bedzie on odgrywal wazna role w nadcho-
dzacych latach, gtownie z powodu zawirowan cenowych surowcow na §wiatowych
rynkach, wysokiemu poziomowi zalezno$ci od dostaw zewngtrznych oraz obniza-
jacej si¢ efektywnosci wykorzystania wlasnych zrodet energii.

" Uniwersytet Mikotaja Kopernika.
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TRENDS IN ENERGY POLICY DEVELOPMENT
OF EUROPEAN UNION

Keywords: energy in the European Union, the European Union's energy policy,
energy security of the European Union, the European Union’s energy potential,
integrated and competitive energy market, energy efficiency policy

Abstract: Aim of this article is to analyze the regulatory tools and policies relating
to a common energy policy, which have been developing since the mid-twentieth
century, from the beginning of the creation of structures of the future European
Union (EU). Due to constant changes in the context of the energy sector in the EU
it was necessary to use Internet sources, including the Internet summaries of EU
legislation and reports of energy experts. A significant increase in the pace of
change has been noticed as a result of the ongoing oil crisis in the 70's of last cen-
tury. Until then, energy resources were relative cheap and most European countries
have sufficient inventory to keep the economy at the right level. Historical analysis
of changes allowed also to confirm that build a common energy policy topic was
resurrected to the salons of the EU institutions and will play an important role in
the coming years, mainly due to raw materials prices turbulences on world markets
and high degree of reliance on external supply and worsening efficient use of own
energy sources.

Wprowadzenie

W artykule zostato przedstawione chronologiczne uporzgdkowanie kon-
cepcji 1 postanowien w ramach wspolnego stanowiska w kwestii polityki
energetycznej Unii Europejskiej. Ich rozwoj znaczaco nabrat tempa w la-
tach 70. ubieglego wieku w nastepstwie zawirowan zwigzanych z kryzysem
naftowym. Wowczas dostrzezono problem wyczerpalnosci zasobow czy
braku ochrony przed rosngcymi cenami energii, ktore silnie hamowaly
rozw0j gospodarek we wspomnianym okresie.

W dzisiejszych czasach $wiatu zagraza poglebiajacy si¢ efekt cieplar-
niany. Jego przyczyna jest kwestig sporng. Wielu ekspertow uwaza, ze jest
on spowodowany wzmozong emisjg gazow cieplarnianych do atmosfery
w zwiazku z rewolucjg przemystowa. W zwigzku z powyzszym zatozenia
polityki energetycznej UE zaklada¢ bedg zmniejszenie emisji, przede
wszystkim dzigki wykorzystaniu odnawialnych zrédet energii czy proeko-
logicznej edukacji obywateli, a takze zwickszenie efektywnosci wykorzy-
stywania energii.
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W dobie rosnacej potegi gospodarczej Rosji unijna polityka energetycz-
na zaklada¢ bedzie uniezaleznienie si¢ od dostaw surowcow z zewnatrz,
w tym przede wszystkim z Federacji Rosyjskiej. Wiele pomystow, projek-
tow 1 regulacji jest jednak w dalszym stopniu nierealizowanych przez rzady
panstw cztonkowskich, dlatego tez potrzeba dalszego lobbowania na rzecz
utworzenia efektywnej wewnatrzwspolnotowej polityki energetycznej jest
kwestig niezwykle istotng w nadchodzacych latach.

Poczatki polityki energetycznej Unii Europejskiej

W pierwszych latach powojennych, w skutek ogromnych zniszczen i spu-
stoszenia, jakiego dokonata II wojna §wiatowa, przywodcy panstw europej-
skich zadawali sobie pytanie, co nalezy zrobi¢, aby podobna tragedia juz
nigdy wigcej si¢ nie wydarzyta. Okupacja Niemiec nie mogta trwa¢ w nie-
skonczonos¢. Niezwykle istotnym wydawat si¢ wowczas problem kontroli
przemystu ciezkiego tego kraju oraz zakorzeniony w czasach rewolucji
przemystowej konflikt francusko-niemiecki. Jego geneza tkwita w doktry-
nach mocarstwowych obu krajow. Zgodnie z nimi ten, kto posiadal dostep
do zt6z w Zaglgbiu Ruhry, Saary i w Lotaryngii dominowal na kontynencie
europejskim. To powodowato zaognienie kolejnych konfliktow.

Pierwsza cegietka pod budowe wspoélnej polityki energetycznej panstw
europejskich, jednoczesnie zapewniajaca wzgledne bezpieczenstwo
i ochrone przed kolejna wojna, zostata wmurowana wlasnie w tym okresie.
9 maja 1950 r., francuski minister spraw zagranicznych — R. Schumann
wysungt na publicznym forum plan utworzenia migdzynarodowej organiza-
cji, ktora poddataby catkowita produkcje wegla i stali we Francji i Republi-
ce Federalnej Niemiec pod nadzoér niezaleznego od rzadow tych panstw
miedzynarodowego organu w ramach tejze organizacji. Plan ten zaktadat
rowniez mozliwo$¢ uczestniczenia innych krajow europejskich w tym pro-
jekcie. Bylo to pewnego rodzaju rozszerzenie pomystu wczesniej zapropo-
nowanego przez francuskiego komisarza planowania J. Monneta. Blisko
rok po ogloszeniu planu Schumanna, 18 kwietnia 1951 r. Francja, RFN,
Wiochy oraz kraje Beneluksu (Belgia, Holandia i Luksemburg) podpisaty
w Paryzu traktat, ktory wszedt w zycie 23 lipca 1952 r., powotujacy do
zycia Europejska Wspolnote Wegla i Stali (EWWiS). Jej nadrzednym ce-
lem byla regulacja rynku wegla i stali wewnatrz panstw cztonkowskich,
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a przede wszystkim znoszenie ograniczen iloSciowych w obrocie tymi pro-
duktamil.

W potowie lat 50. ubieglego wieku dokonat si¢ ogromny rozwoj techno-
logiczny, ktérego nastepstwem bylo gwaltowne zwigkszenie popytu na
energie, a co za tym idzie, na surowce energetyczne. Mimo tego, ze na
terytorium panstw EWWiS znajdowaly si¢ wystarczajace poktady wegla,
ktore moglyby pokry¢ biezace zapotrzebowanie, kraje cztonkowskie rozpo-
czely badania w poszukiwaniu alternatywnych zrodet energii. Stwierdzono
wspolnie, ze energia atomowa jest nowatorskim zrédlem pozyskania ener-
gii, jednoczesnie wysoce efektywnym oraz zapewniajacym stabilne dosta-
wy energii. Na poczatku czerwca 1955 r. w Messynie odbyta si¢ konferen-
cja, na ktorg zjechali si¢ ministrowie spraw zagranicznych panstw zrzeszo-
nych w ramach EWWiS. Gléwnym tematem negocjacji i rozméw obradu-
jacych przedstawicieli byto powotanie wspdlnej organizacji odpowiedzial-
nej za uregulowanie sektora energii jadrowej. 22 kwietnia 1956 r., komitet
pod przewodnictwem ministra spraw zagranicznych Belgii P.H. Spaaka,
przedstawit projekt utworzenia Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowe;.
Pomimo gloséw sprzeciwu gltownie ze strony Zwigzku Radzieckiego
i Wielkiej Brytanii, ktére mialy odmienne spojrzenie na pomyst utworzenia
miedzynarodowej organizacji zajmujacej si¢ tym sektorem energetyki,
wraz z utworzeniem Europejskiej Wspolnoty Gospodarczej (EWG) pan-
stwa czlonkowskie utworzyly takze organizacje nazwang Europejska
Wspolnota Energii Atomowej (Euroatom). Jej nadrzgdnym celem byto
uwarunkowanie i stworzenie podstaw do szybkiego rozwoju tego dziatu
energetyki. Zgodnie z trescig postanowien traktatu, ktory wszedt w zycie
25 marca 1957 r., do zadan wspolnoty Euroatom nalezato (Traktat ustana-
wiajacy Europejska Wspodlnote Energii Atomowej, 2010):

— wspieranie badan naukowych i zapewnianie rozpowszechniania wiedzy
technicznej,

— tworzenie jednolitych norm bezpieczenstwa majacych chroni¢
zdrowie pracownikow i ludnosci oraz zapewnia¢ ich stosowanie,

— ulatwianie inwestycji i zapewnienie tworzenia podstawowych instalacji
niezbgdnych do rozwoju energetyki jadrowej w UE,

— gwarantowanie  wszystkim uzytkownikom w UE regularnych

i sprawiedliwych dostaw rud i paliw jadrowych,

! Warte odnotowania jest ogromne znaczenie wegla jako nosnika energii w potowie XX
w. Zapewnial on wtedy blisko 90% potrzeb energetycznych. Pozostale nosniki energii takie
jak ropa naftowa czy gaz ziemny nie odgrywaly w owym czasie istotnego znaczenia dla
gospodarek europejskich.
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— zapewnienie niestosowania materiatow jadrowych do celow innych niz
planowane (w szczegolnosci militarnych),

— wykonywanie przyznanego jej prawa do wlasnosci specjalnych
materialow rozszczepialnych,

— tworzenie wspolnych przedsiebiorstw.

W kolejnych latach dziatalnosci EWEA stwierdzono, ze nie gwarantuje
ona realizacji wyznaczonych sobie celow. Wsrod przyczyn wymieniano
wowczas zbyt duze koszty produkceji energii elektrycznej z energii atomo-
wej oraz spory miedzypanstwowe zwigzane z réznicg pogladow w kwestii
wykorzystania energetyki jadrowej. Do najwigkszych sceptykow dalszego
funkcjonowania EWEA w danym okresie nalezala Francja, ktéra w oma-
wianym czasie byla najbardziej zaawansowanym technologicznie pan-
stwem w dziedzinie energetyki atomowej i koncepcja wspolfinansowania
m.in. badan podstawowych w pozostatych krajach cztonkowskich nie byta
przez nig akceptowana. W skutek tego malato znaczenie wspodlnoty wraz
Z uplywem czasu.

Swiatowy kryzys naftowy, ktory miat miejsce na poczatku lat 70. ubie-
glego wieku, w zwiazku z wybuchem wojny izraelsko-arabskiej, spowo-
dowat konieczno$¢ powrotu do koncepcji uregulowanej, wspolnej polityki
energetycznej w ramach wspdlnot europejskich. 17 grudnia 1973 r. Rada
Ministrow, aby przeciwdziata¢ skutkom poglebiajacego sie kryzysu, powo-
fata do zycia Komitet Energetyczny. Jego celem bylo przygotowanie
uchwat dotyczacych wspolnej polityki energetycznej dla Komisji ds. Ener-
getyki oraz koordynowanie i sprawdzanie postgpu we wdrazaniu przez
kraje cztonkowskie EWG wypracowanych rozwigzan w tym zakresie.

Kolejnym skutkiem dalszego kreowania wspolnego stanowiska krajow
zjednoczonej Europy w kwestii energetyki bylo przyjecie przez Radg Mini-
strow 17 grudnia 1974 r. planu ,,Polityka energetyczna Wspolnoty — cele na
1985 r.” Program ten opisywat sposoby walki ze skutkami kryzysu energe-
tycznego krajow cztonkowskich. Wsrod jego zatozen wymieni¢ nalezy
m.in.:

— zredukowanie importu surowcOw energetycznych spoza krajow
cztonkowskich z 63% do poziomu 40% (w kwestii ropy naftowej
redukcja z 98% do 75%),

— zwigkszenie wykorzystania zrodel wlasnych (energia jadrowa — 50%,
gaz ziemny — 30%),

— wykorzystanie energii nieckonwencjonalnej — energia spadku wody,
energia geotermalna.
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W grudniu 1976 r. Rada ustanowila plan dziatan dla krajow cztonkow-
skich wspolnot europejskich na wypadek naglego spadku podazy ropy naf-
towej. Najwazniejszym zapisem tego planu bylo zobowigzanie si¢ panstw
do wzajemnego wsparcia swoimi rezerwami surowcowymi najbardziej
dotknigtych hipotetycznym kryzysem cztonkow.

W latach 1980 i 1986 Rada Ministréw ustanowita réwniez plan, majacy
na celu ograniczenie zuzycia ropy naftowej przez kraje Wspolnot Europej-
skich. Zaktadat on kolejno spadek konsumpcji ogélnej ropy do poziomu
40% 1 produkcji energii elektrycznej do 20%.

Pierwszym dokumentem, w ktérym uzyto okreSlenia ,,jednolity rynek
energetyczny krajow cztonkowskich” byt ,,Dokument roboczy na temat
wewnetrznego rynku energetycznego” opublikowany przez Komisje Euro-
pejska w maju 1988 r. Stat on si¢ fundamentem urynkowienia europejskiej
energetyki. Komisja stwierdzila, ze konkurencja musi odgrywa¢ wigksza
rol¢ niz do tej pory, a samo utworzenie wspolnego rynku zwigkszy konku-
rencyjno$¢ na zewnatrz oraz zapewni wewngtrzne bezpieczenstwo energe-
tyczne na wysokim poziomie.

Traktat powotujacy do zycia Wspolnote Europejska, podpisany
w Maastricht 7 grudnia 1992 r. jest szczegdlnym dokumentem. Zawiera on
bowiem konkretne przepisy regulacyjne w dziedzinie energetyki wspdlno-
towej. W pierwszej czesci traktatu znajdujg si¢ zapisy dotyczace rozszerze-
nia dziatalnosci o srodki w dziedzinach energetyki, ochrony ludnosci i tury-
styki oraz koniecznosci tworzenia i cigglego rozwoju transeuropejskich
sieci energetycznych. Tworzenie sieci jako infrastruktury transportowej,
telekomunikacyjnej 1 energetycznej ma stuzy¢ wzmacnianiu spdjnosci go-
spodarczej i spotecznej oraz wspoétdziataé w tworzeniu rynku wewngtrzne-
go (Ostrihansky, 2003, s. 629).

Wdrozenie i rozwoj sieci transeuropejskich, m.in. w sektorze energe-
tycznym jako cel zostalo zapowiedziane w art. 154 Traktatu ustanawiajace-
go Wspdlnote Europejska. Artykuty 1551 156 Traktatu WE przewiduja
przyjecie wytycznych pozwalajacych na zdefiniowanie celéw i najwazniej-
szych kierunkow dziatan. Nowe wspolnotowe wytyczne aktualizuja te,
przyjete w 2003 r., ktore z kolei nowelizowaly pierwsze zasady przyjete
w 1996 roku.
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Nowe koncepcje dotyczace polityki energetycznej krajow

Unii Europejskiej

W komunikacie Komisji Europejskiej z 10 stycznia 2007 r., ogtoszono Plan

Dziatan, dzigki ktoremu udatoby si¢ ustanowi¢ podwaliny wspoélnej polity-

ki energetycznej. Zwrocono w nim uwage na konieczno$¢ emisji gazow

cieplarnianych do atmosfery, a takze wykreowanie nowego stanowiska

w tej kwestii, poniewaz obecny plan redukcji emisji byt wedlug ekspertow

niewystarczajacy. Zgodnie z jego tre$cig obecna polityka energetyczna nie

zapewniata optymalnej redukcji emisji gazow cieplarnianych. Ponadto,

Komisja Europejska zwrocita uwage na wadliwy mechanizm solidarnos$ci

panstw cztonkowskich w przypadku ewentualnego wystapienia kryzysu

energetycznego.

Opierajac si¢ na swoich analizach Komisja Europejska ustalita trzy wy-
zwania, ktore beda staly przed krajami cztonkowskimi w kontek$cie
wspolnej polityki energetycznej. Pierwszym z nich byla nieunikniona,
znacznie szybciej postgpujaca zmiana klimatu, do ktorej przyczynia sie¢
efekt cieplarniany. Kolejnymi wyzwaniami sg takze: wzrastajgca zaleznosc¢
Unii Europejskiej od importu oraz rosnace ceny energii i wzajemna zalez-
nos¢ panstw UE pod wzgledem energetycznym. Stawiajac czota tym wy-
zwaniom, Komisja Europejska wskazata konkretny plan dzialania, ktory
zaktadat:

— Stworzenie Wewngtrznego Rynku Energii, czego nastgpstwem bylaby
zwickszona konkurencyjnos¢, ktora kolejno skutkowataby pobudzeniem
przedsigbiorstw w obszarze inwestycji. Z kolei dla gospodarstw domo-
wych oznaczatoby to obnizenie cen energii. Wedlug Komisji Europej-
skiej niezbedne rowniez bedzie rozdzielenie wytwarzania energii od jej
dystrybucji, poniewaz moze to powodowac patologie i by¢ szkodliwe
dla zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego. Jednocze$nie podkre-
slono uzasadnienie prowadzonych dzialan w kontekscie budowy infra-
struktury przesylowej przez polski rzad. Wsrod czterech priorytetowych
projektéw jeden to potaczenie elektroenergetycznych systemow Polski
z Niemcami i Litwa, a drugi to budowa gazociggu Nabucco. Zwrdocono
rowniez uwage na konieczno$¢ budowy nowych strategicznych rezerw
gazu oraz gazociaggoéw, jednakze w taki sposob, aby nie obarcza¢ kon-
sumentow dodatkowymi kosztami;

— Zwigkszenie efektywnosci wykorzystania energii. Komisja bezposred-
nio nawigzata, do przyjetego 19 pazdziernika 2006 r. Planu Dzialania na
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rzecz efektywnosci wykorzystania energii, w ktorym sformutowany zo-
stal cel redukcji zuzycia energii podstawowej o 20%. do 2020 r. Takie
dziatania znalaztyby swoje odzwierciedlenie w oszczednosci rzedu 100
mld EUR rocznie oraz w zmniejszeniu emisji dwutlenku wegla do at-
mosfery o 780 mln ton rocznie. Zmniejszenie zuzycia energii odbywa-
toby si¢ glownie poprzez zaostrzenie standardow produkcji energoosz-
czednych urzadzen elektrycznych, zwigkszenie popularnosci transportu
publicznego, ze szczegdlnym uwzglednieniem transportu wykorzystuja-
cego w swojej flocie energooszczedny tabor kolejowy czy hybrydowe
pojazdy oraz podjecie szeregu decyzji promujacych oszczednosci ener-
gii zar6wno na poziomie przedsiebiorstw, jak i gospodarstw domowych;
Wzrost wykorzystania energii ze zrodet odnawialnych. Komisja zapro-
ponowala cel, zaktadajacy uzyskanie 20% poziomu energii odnawialnej
w ogo6lnym bilansie zuzycia no$nikow energii w UE do 2020 r.;
Zwigkszenie znaczenia energii jadrowej. Obecne zuzycie energii jadro-
wej w krajach UE ksztaltuje si¢ na poziomie 15%. Komisja Europejska
dostrzega ogromny potencjat tego rodzaju energii oraz zaklada nieza-
lezno$¢ rzadow panstw cztonkowskich przy procesach decyzyjnych
zwigzanych z budowga elektrowni jadrowych, poniewaz jak zaznacza ma
ona swoje istotne plusy — przede wszystkim brak zanieczyszczen CO,,
ale takze minusy — odpady, ktore sa powaznym zagrozeniem dla Srodo-
wiska. Nieumiej¢tne gospodarowanie nimi moze doprowadzi¢ do po-
waznych w skutkach katastrof ekologicznych;

Wspolna i efektywna polityka zagraniczna. Dostosowanie si¢ do celow
zawartych w Planie Dziatania z 2007 r. doprowadzi do spadku udziatu
UE w $wiatowym zuzyciu energii do poziomu 10%. W celu zapewnie-
nia bezpieczenstwa dostaw energii oraz unikniecia zmian klimatycznych
niezbedna bedzie wspotpraca pomiedzy krajami rozwinigtymi a rozwija-
jacymi sig, producentami i odbiorcami energii i wypracowanie wspol-
nego stanowiska w celu stworzenia efektywnej polityki zewngtrzne;.

Nowa strategia energetyczna dla Europy na lata 2011-2020

Dokument podsumowujacy Komisji Europejskiej pt. ,,W kierunku nowej
strategii energetycznej dla Europy 2011-2020” okreslany jest jako pierw-
szy krok w stron¢ kompleksowej polityki energetycznej UE w kontekscie
strategii do roku 2020. Wedlug Komisji, Unia Europejska potrzebuje dtu-
goterminowej wizji skutecznej i trwatej polityki energetycznej do 2015 r.,
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ktorej nadrzednym celem bedzie dlugoterminowe ograniczenie emisji
i ktorej towarzysza precyzyjne i kompleksowe krotkoterminowe i $rednio-
terminowe plany dzialan majace pomoc w osiggnigeiu realizacji zatozen
nowej strategii. Wsérod dziatan, ktore zostaly zaproponowane w ramach
nowej strategii, wiele z nich pokrywa si¢ z Planem Dziatan z 2006 r. Do-
datkowo wspomniano o dzialaniach, ktérych celem jest (Rezolucja PE z 25
listopada 2010):

Zapewnienie funkcjonowania wewngtrznego, europejskiego rynku ener-
gii, ktory jest elementem niezbednym dla realizacji celéw polityki UE.
Ponadto KE podkresla potrzebg zagwarantowania bezpieczenstwa do-
staw dla europejskiego parku energii elektrycznej poprzez opracowanie
polityki przemystowej sprzyjajacej dlugoterminowym inwestycjom
w $rodki produkcji energii elektrycznej na terytorium Wspolnoty;
Wspieranie nowoczesnych zintegrowanych sieci. KE jednocze$nie uwa-
7a, ze aktualny program Transeuropejskich Sieci Energetycznych (TEN-
E) byl nieefektywny i przyczynit si¢ w niewielkim stopniu do budowy
polaczen migdzy panstwami cztonkowskimi. Musi zatem zosta¢ dosto-
sowany tak, aby sprosta¢ celom zawartym w pakiecie klimatyczno-
energetycznym oraz 3. pakiecie dotyczacym rynku wewnegtrznego;
Finansowanie polityki energetycznej. Komisja Europejska podkresla
w tym punkcie, ze nowoczesna sie¢ energii elektrycznej obejmujaca ca-
fa UE ma zasadnicze znaczenie dla osiagnig¢cia poziomu 20% energii
pochodzacej ze zroédet odnawialnych. Uwaza takze, ze innowacyjne in-
strumenty finansowe (jak np. instrumenty podziatu ryzyka i systemy
kredytowe w bankach panstwowych) moglyby by¢ istotnym narzedziem
wspierania inwestycji w infrastrukture energetyczng i efektywnosé
energetyczna,

Lepsze wykorzystanie potencjatu UE w zakresie efektywnosci energe-
tycznej 1 energii odnawialnej. Wywola to spore korzysci — zarowno dla
srodowiska, poprzez zmniejszong emisje gazow cieplarnianych do at-
mosfery, jak i dla gospodarstw domowych powigkszajac ich oszczedno-
sci;

Zapewnienie bezpieczenstwa dostaw. Nadal podtrzymuje si¢ koniecz-
nos¢ i niezwtocznos¢ podjecia wszelkich dzialan w celu ustanowienia
wspolnego stanowiska w zakresie zewngtrznej polityki energetyczne;.
UE musi zadba¢ o to, by jej polityka energetyczna cechowala si¢ mie-
dzynarodowa silg 1 spojnoscig oraz wiaczy¢ aspekt energetyczny do jej
zewngtrznych strategii politycznych i dziatan;
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— Promowanie badan naukowych i rozwoju oraz innowacji w dziedzinie
energii. Podkresla si¢ znaczenie wyszkolonej i wykwalifikowanej kadry
w sektorze elektrycznym i gazowym, ktoérej przyszie badania moga
wptynaé na poprawe sytuacji energetycznej UE, a takze zwigkszy¢ efek-
tywnos$¢ wykorzystania energii;

— Umieszczenie korzysci konsumentow i obywateli w centrum polityki
energetycznej UE. Rekomenduje si¢ w tym celu podjecie dziatan takich
jak m.in.: termomodernizacja budynkéw, wykorzystanie inteligentnych
licznikoéw energii, czy utatwienie sposobu przechodzenia do innego ope-
ratora energetycznego, zmierzajagcych do poprawy pozycji obywatela
UE w kontekscie polityki energetycznej UE.

— Nowa strategia podkresla réwniez, ze nowa polityka energetyczna musi
wspiera¢ dhugoterminowy cel redukcji emisji gazow cieplarnianych
w UE 0 80-95% do 2050 r.

Zakonczenie

Wspolna polityka energetyczna w Europie to temat, ktory zawsze budzit
spore zainteresowanie, a przede wszystkim w okresie po wielkich kryzy-
sach naftowych. Wtedy dostrzezono realne zagrozenie dla gospodarek pan-
stw europejskich wynikajace z wyczerpalnosci zasobow, wahan cenowych
i dalszych zagrozen dla przedsigbiorstw i gospodarstw domowych. Jednak
pierwsze pomysty dotyczace utworzenia takiej polityki pojawity si¢ juz
w potowie XX w. Bylo to takze przestanka do utworzenia Europejskiej
Wspolnoty Wegla i Stali.

Na podstawie przeprowadzonych rozwazan mozna wysunaé teze, ze
Europa w coraz wigkszym stopniu staje si¢ zalezna od zewngtrznych do-
staw energii, przede wszystkim ropy i gazu, ktérych ceny coraz szybciej
wzrastaja w ostatnich latach.

W chwili obecnej unijna polityka energetyczna, ktorej opracowanie byto
szczegolnie trudne ze wzgledu na rézne interesy panstw czlonkowskich,
opiera si¢ na trzech podstawowych celach. Sg nimi: bezpieczenstwo dostaw
poprzez ich dywersyfikacjg, zwiekszenie konkurencyjno$¢ oraz udzialu
alternatywnych zrodet energii w ogdlnym zuzyciu energii. Wielu ekspertow
oraz wlasne obserwacje pozwalaja stwierdzi¢, iz poczynione dziatania
w celu efektywnej polityki energetycznej s niewystarczajace. Nadal braku-
je transeuropejskich sieci energetycznych. W dalszym ciagu nie jest za-
pewniony w wystarczajgcym stopniu poziom bezpieczenstwa dostaw oraz
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program solidarnoséci panstw cztonkowskich na wypadek nagtego spadku
podazy energii. Kierunki rozwoju sg wlasciwe. Mozna mie¢ jednak watpli-
wosci co do jego tempa. Przywodcy powinni wigcej uwagi po§wigcaé temu
obszarowi wspolnych interesow, gdyz ich celem jest rozwoj gospodarczy,
ochrona §rodowiska i dalsze wzajemne dobre relacje.
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Abstrakt: Celem artykulu jest proba prezentacji ekologicznych nastepstw dziatal-
nosci cztowiecka w konteks$cie poszukiwania i poézniejszego wydobycia gazu
z tupkow. Temat jest w obecnym czasie bardzo aktualny ze wzgledu na realizacje
odwiertow poszukiwawczych na Pomorzu i Lubelszczyznie, panujace niepokoje
spoteczne na obszarach objetych koncesjami, jak rowniez brak podstaw nauko-
wych oraz wystarczajacych podstaw prawno-gospodarczych do wejscia w faze
wydobycia. Mozna postawié teze, iz potencjalne szkody srodowiskowe spowodo-
wane wydobyciem gazu z lupkéw metoda szczelinowania hydraulicznego nie sg na
tyle zbadane, aby bez ryzyka podjac¢ si¢ produkcji przemystowej gazu. W artykule
zastosowano nastepujace metody badawcze: analizg literaturowa, studium przy-
padku, analiz¢ statystyczng w oparciu o dane Gtéwnego Urzgdu Statystycznego
(GUS) i Panstwowego Instytutu Geologicznego (PIG), metode indukcji-dedukcji
oraz analizy syntezy i poréwnan. Na podstawie do§wiadczen amerykanskich, przy-
toczonych w tekscie, jak rowniez obecnie prowadzonych badan nad wprowadze-
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niem innych metod wydobycia gazu z lupkéw oraz rekomendacji Unii Europejskie;j
nie mozna jednoznacznie stwierdzi¢, ze produkcja gazu niekonwencjonalnego
w Polsce nie wywola negatywnych skutkow srodowiskowych i1 zdrowotnych.

ENVIRONMENTAL CONSEQUENCES OF MAN - ACTIVITIES
- EXPLORATION AND PRODUCTION OF SHALE GAS
(AMERICAN EXPERIENCE, PREDICTIONS FOR POLAND)

Keywords: extraction of shale gas, ecological consequences

Abstract: This article attempts to present ecological consequences of human activ-
ities in the context of exploration and future extraction of shale gas. This topic is at
the present time very timely because of the implementation of the exploration wells
in Pomerania and Lublin Region, the prevailing unrest in the areas of concessions,
as well as the lack of scientific basis and sufficient legal — economics basis to enter
into the production phase. The article be the argument that the potential environ-
mental damage from the extraction of shale gas using hydraulic fracturing are not
explored enough to take the risk of industrial production. The paper used following
research methods: analysis of literature, case studies, statistical analysis based on
data from the Central Statistical Office (CSO) and the Polish Geological Institute
(PGI) and the method of induction-deduction analysis, analysis synthesis and com-
parisons analysis. Based on the U.S. experience, mentioned in the text, as well as
current research on the introduction of other methods of extracting shale gas and
recommendations of the European Union cannot be concluded that the production
of unconventional gas in Poland will not cause adverse environmental and health
effects.

Wprowadzenie

Rozwoj cywilizacji ludzkiej nieroztagczne zwigzany jest z coraz wigkszym
wykorzystywaniem zasobow naturalnych. Dziatalno$¢ cztowieka w miare
swojego rozwoju skutkuje coraz wigkszg ingerencja w srodowisko natural-
ne. Jest temu poswigcona pierwsza czeS¢ opracowania.

W ostatnich latach wiele mowi si¢ w mediach o gazie tupkowym
i 0 zbawiennych skutkach jego wydobycia dla Polski. W dalszej cze$ci
opracowania omowiono wptyw wydobycia gazu z tupkéw na $rodowisko
naturalne, w oparciu o do§wiadczenia amerykanskie. Rozwoj sektora gazu
hipkowego w Ameryce bardzo szybko doprowadzil do rewolucyjnych
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przemian ekonomicznych w tym kraju. Z drugiej jednak strony, to wlasnie
z USA naptywaja informacje dotyczace drastycznych zmian $rodowisko-
wych 1 probleméw zdrowotnych spoteczenstwa z obszaréw objetych kon-
cesjami. Nastepnie przedstawiono aktualny stan poszukiwania gazu tupko-
wego w Polsce i perspektywy rozwoju gazownictwa niekonwencjonalnego.
Ostatnia cze$¢ opracowania jest proba przedstawienia ekologicznych na-
stepstw zwigzanych z produkcja gazu tupkowego w Polsce. W opracowa-
niu wykorzystano badania i raporty instytucji badawczych, rzadowych oraz
polskich i zagranicznych przedsigbiorcow.

Dzialalno$¢ czlowieka skutkujaca dewastacja

i degradacja srodowiska

W Polsce zatozenia do rozwoju energetyki odnawialnej zostaty okreslone
w dokumencie rzgdowym ,,Strategia rozwoju energetyki odnawialnej”
przyjetym przez Sejm w dniu 23 sierpnia 2001 r. oraz w dokumencie ,,Poli-
tyka energetyczna Polski do roku 20307, przyjetym przez Rade Ministrow
w dniu 10 listopada 2009 r. Celem strategicznym polityki panstwa jest
zwigkszanie wykorzystania odnawialnych zrddet energii (OZE), tak aby
udzial energii odnawialnej w finalnym zuzyciu energii brutto osiggnat
w 2020 r. 15%. Tabela 1. przedstawia bilans produkcji energii odnawialnej
w Polsce w latach 2006-2011.

Tabela 1. Bilans no$nikéw energii odnawialnej w Polsce w latach 2006-2011
wTJ)

Pozyskanie krajowe Rok
2006 2007 2008 2009 2010 2011
biomasa stata 181107 | 184917 | 198401 | 217302 | 245606 | 278294
energia stoneczna 11 15 54 283 350 434
energia wody 7352 8468 7748 8550 10512 8393
energia wiatru 922 1878 3012 3878 5992 11536
odpady komunalne 27 35 9 29 133 1338
biogaz razem 2613 2708 4026 4104 4797 5732
biopaliwa ciekle 6965 4614 12402 | 17847 | 19123 | 18030
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Tabela 1 ciag dalszy

Pozyskanie krajowe Rok
2006 2007 2008 2009 2010 2011
energia geotermalna 535 439 531 600 563 531
pompy ciepta 33 68 605 758 888 946
Razem 199565 | 203142 | 226778 | 253351 | 287954 | 325234

Zrédto: (GUS, 2012a, s. 32-46).

W rozpatrywanym okresie, zauwazalny jest wyrazny systematyczny
wzrost ilo$ci energii pozyskiwanej z odnawialnych zrodet.

Udziat OZE w koncowym zuzyciu energii w latach 2009-2011 przed-
stawiono na wykresie 1.

Wykres 1. Sektorowy i calkowity udzial energii ze zrédel odnawialnych
w koncowym zuzyciu energii brutto w latach 2009-2011 (w %)

15 139

10

2009 2010 2011

H Udziat energii z OZE w cieptownictwie i chlodnictwie
i Udziat energii z OZE w elektroenergetyce

M Udziat energii z OZE w transporcie

® Udziat energii z OZE w koricowym zuzyciu energii

Zrodto: (GUS, 2012a, s. 70).

Udziat OZE w poszczegolnych sektorach gospodarki i w koncowym
zuzyciu energii brutto wykazuje tendencje rosngca. W 2009 r. udziat OZE
stanowit 8,87% koncowego zuzycia energii brutto, a w 2011 r. — 10,8%, co
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wskazuje na okoto 2% wzrost w tym okresie. Jezeli tempo wzrostu produk-
cji OZE bedzie utrzymywato si¢ na podobnym poziomie rocznym — 26 tys.
TJ, a udziat OZE w koncowym zuzyciu energii brutto bedzie rost o blisko
1%, to Polska ma szanse nie tylko osiagna¢ zaktadany 15% udzial OZE
w finalnym uzyciu energii pierwotnej ogétem do 2020 r., ale nawet go

przewyzszy¢.

Wykres 2. Grunty zdewastowane i zdegradowane w Polsce w latach 1990-2011

(w tys. ha)
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Zrédto: (GUS, 2012b, s. 34).

Na wykresie 2. zaznaczono, ze az 64 tys. ha gruntow w 2011 r. w Polsce
jest zaliczanych do gruntéw zdewastowanych i zdegradowanych. Po-
wierzchnia gruntow wymagajacych rekultywacji w 2011 r. zmniejszyta si¢
o okoto 32% w porownaniu do 1990 r. Grunty rolne i le§ne zagrozone ero-
zja wodng powierzchniowg stanowig 89074,9 km2 — 28,5% powierzchni
ogotem. Gleby uzytkowane rolniczo potencjalnie zagrozone erozja wietrz-
ng to 86332 km2 — 27,6% powierzchni ogdtem. Grunty rolne i le§ne trwale
wylaczone z produkcji rolniczej i lesnej w 2011 r. stanowity 3509 ha.
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Wykres 3. Emisja zanieczyszczen powietrza w Polsce w latach 1990-2010
(w tys. ton)
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Zréodto: (GUS, 2012b, s. 35).

W rozpatrywanym okresie emisja wszystkich zanieczyszczen zmalata,
przy czym calkowita emisja CO zmniejszyta si¢ ponad dwukrotnie z 7406
tys. ton w 1990 r. do 3076 tys. ton w 2010 r., SO2 — ponad trzykrotnie
7 3210 tys. ton do 974 tys. ton, a emisja pyldw — ponad czterokrotnie
z 1950 tys. ton do 445 tys. ton.

Pobor wody na potrzeby gospodarki narodowej oraz zrzut $ciekow
przemystowych i komunalnych przedstawiono na wykresie 4.

Zuzycie wody w Polsce na potrzeby gospodarki narodowej w 2011 r.
znaczaco zmalato w porownaniu do 1990 r. z 14248 hm3 do 11152 hm3, co
stanowi ponad 25%. Wyraznie zmalata tez ilos¢ odprowadzonych Sciekow
przemystowych i komunalnych do wéd Iub do ziemi, z 11368 hm3 w 1990
r. do 9487 hm3 w 2011 r., co stanowi ok. 17%.
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Wykres 4. Pobor wody na potrzeby gospodarki narodowej, $cieki
przemyslowe i komunalne odprowadzone do wéd lub do ziemi w Polsce
w latach 1990-2011 (w hm®)
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Zrédto: (GUS, 2012b, s. 34-35).

Wydobycie gazu z lupkéw - doswiadczenia amerykanskie

Gaz lupkowy (ang. shalegas) to jeden z trzech rodzajéw gazu ze 716z nie-
konwencjonalnych, uzyskiwany z potozonych gleboko pod ziemig tupkow
osadowych. Technika wydobycia gazu lupkowego w uproszczeniu polega
na wykonaniu poziomego odwiertu w skale tupkowej i wypelnieniu uzy-
skanej szczeliny mieszankg wody, piasku kwarcowego i dodatkow che-
micznych, ktéra powodujac pekniecia w skatach, pozwala na wydostanie
si¢ gazu (IHS Global Insight, 2011, s. 1-13). W 2010 r. gaz tupkowy sta-
nowit 27% amerykanskiej produkcji gazu ziemnego. W ciggu najblizszych
pigciu lat jego udziat ma wzrosna¢ do 43%, a w perspektywie do 2035 r. do
60%. W 2010 r. sektor gazu tupkowego wygenerowat tacznie 600 tys. no-
wych migjsc pracy (bezposrednio i w sektorach powigzanych). Prognozuje
si¢, ze do 2015 r. liczba ta moze wzrosnag¢ do 870 tys., a do roku 2035
— nawet do 1,6 mln. Wartos¢ dodana do PKB w 2010 r. stanowita 76 mld
USD, natomiast w 2015 r. moze osiggnaé wartos¢ 118 mld USD, a w per-
spektywie 2035 r. az 231 mld USD. Gaz z lupkéow zabezpieczyt Stanom
Zjednoczonym samowystarczalno$¢ energetyczng. USA staty si¢ jednym
z najwickszych eksporterow gazu na $wiecie, a cena gazu w kraju spadta do
poziomu ponizej 100 USD za tys. m3.
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Korzysci ekonomiczne sg bezsporne. Jednakze technologia wydobycia
gazu z tupkow jest zwigzana ze stosowaniem szczelinowania hydrauliczne-
g0, co wymaga duzej ilosci wody technologicznej: 2-4 tys. m3 dla otworu
pionowego 1 12-24 tys. m3 dla otworu poziomowego. W sktad ptynu tech-
nologicznego wchodzi okoto 0,5% substancji chemicznych stosowanych
w celu regulacji lepkosci, pH, cigzaru, eliminacji bakterii, zapobieganiu
korozji. Substancje te mogg stanowi¢ zrodto zanieczyszczen wod grunto-
wych i powierzchniowych. Chociaz glebokosci odwiertéw w warunkach
amerykanskich wahaja si¢ od 0,6 do 3,5 km, co jest znacznie ponizej po-
ziomu wod gruntowych, mozliwe sa przecieki wskutek nieodpowiedniej
szczelnosci obudowy odwiertu oraz zaniedban wymogow bezpieczenstwa.
Plyny szczelinujace wyptywajace na powierzchnie w ilosci 20-50% tylko
czg$ciowo poddawane sg recyklingowi, czes¢ plynow musi by¢ utylizowa-
na. W 2010 r. dwie trzecie wody technologicznej w USA przewozono do
miejskich oczyszczalni $ciekow. Materiat ten trafiat zatem do rzek i jezior
(EKO-UNIA, 2013).

Powierzchna obszaru zajmowanego podczas poszukiwania i wydobycia
gazu tupkowego dla jednego odwiertu wynosi okoto 3 ha. Dodatkowo nale-
zy wzig¢ pod uwage takze powierzchnie na infrastrukture drogowa i do
przesyhu pozyskanego gazu, powierzchnie do stawoéw, w ktorych tymcza-
sowo przechowywana jest zuzyta woda, co razem moze stanowi¢ okoto 8
ha przeksztatconej powierzchni ziemi i znaczaco zmienionego krajobrazu.
Powierzchnie te na dtugi czas s3 wykluczone z dotychczasowego sposobu
uzytkowania i niemozliwe jest ich wykorzystanie w innym celu.

Z procesem technologicznym nieroztacznie wiaze si¢: emisja pytow,
chemicznych zanieczyszczen powietrza powodowanych urzgdzeniami
technologicznymi napg¢dzanymi silnikami spalinowymi, ci¢zaréwkami,
odparowaniem substancji chemicznych ze stawow z zuzyta wodg. Nieunik-
niona jest takze emisja hatasu powstata podczas pracy urzadzen i §rodkow
transportu.

Potencjonalnie mozliwe sg rowniez trzgsienia ziemi wywolane proce-
sem szczelinowania hydraulicznego. Jak do tej pory udokumentowano nie-
liczne zdarzenia sejsmiczne, np. w miescie Cleburne w USA w okresie od
czerwca do lipca 2009 r. zanotowano 7 trzgsien ziemi. Nalezy dodaé, ze na
tym obszarze w ciagu poprzednich 140 lat nie odnotowano Zzadnego trzg-
sienia ziemi (Michaels, Simpson, Wegner, 2010, s. 5-15). Naukowcy
z agencji badawczej United States Geological Survey twierdza, ze w ostat-
nim dziesigcioleciu liczba zjawisk sejsmicznych w sercu Stanow Zjedno-
czonych wzrosta 6-krotnie (Forsal.pl, 2013).
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W Stanach Zjednoczonych w ostatnich latach doszto do wielu powaz-
nych zdarzen o charakterze nadzwyczajnych zagrozen $rodowiska (Micha-
els, Simpson, Wegner, 2010, s. 5-15) dotyczacych m.in. przeciekéw zanie-
czyszczonej wody do powietrza i wody (Clarfield, Pensylwania), eksploz;ji
gazu (Wirginia Zachodnia), wybuchéw budynkéw mieszkalnych (Bain-
bridge Township w hrabstwie Geauga) oraz chordb ludzi i zgondow zwierzat
(Teksas). Wigkszos¢ przypadkow jest bezposrednio zwigzana z narusze-
niem wymogow technologicznych, prawnych, BHP, ale w niektérych moz-
na moéwic¢ o niedoskonatosci pod wzgledem bezpieczenstwa samej techno-
logii. Nie bez powodu Amerykanie opracowali w ubieglym roku nowa,
alternatywng do szczelinowania hydraulicznego technologi¢ suchego szcze-
linowania. Zamiast ptynu wiertniczego do odwiertu wprowadza si¢ zzelo-
wany gaz, najczgsciej propan, ktory na odpowiedniej glebokosci przecho-
dzi w forme gazowa i wytwarza wysokie ci$nienie niezb¢dne do kruszenia
skat (EurActiv, 2013). Gaz ten jest pozniej odzyskiwany, poniewaz powra-
ca razem z gazem tupkowym. Stosowanie suchego szczelinowania eliminu-
je problem marnowania duzej iloSci wody i zanieczyszczenia Srodowiska.
Metoda ta mimo to, ze jest drozsza od szczelinowania hydraulicznego juz
jest stosowana przez przedsigbiorstwo mig¢dzynarodowe Schlumberger
i przez kanadyjska Chimerg. Zagrozeniem przy stosowaniu tej metody jest
niebezpieczenstwo wybuchowe, ale ryzyko jest minimalizowane poprzez
wprowadzanie bardziej] rygorystycznych wymogdéw bezpieczenstwa
1 ostroznosci.

Stan poszukiwania gazu z tupkéw w Polsce

Wedhug szacunkow Energy Information Administration, wydobycie gazu
hipkowego do 2030 r. bedzie stanowi¢ 7% §wiatowej produkcji gazu ziem-
nego. Polska posiada bogate zasoby gazu ziemnego w skatach tupkowych
na Pomorzu, Mazowszu i Lubelszczyznie, ale tylko te o odpowiednich
wlasciwosciach mogg by¢ wydobywane. Wyniki oszacowania zasobow
gazu ziemnego przedstawiono na wykresie 5.
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Wykres 5. Szacowane zasoby, wydobycie i zuzycie gazu ziemnego w Polsce
(w mld m3)
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Zrédto: (PIG PIB, 2012).

W 2009 r. przedsicbiorstwo Wood Mackenzie okreslito zasoby gazu
ziemnego na 1400 mld m3, a Advanced Research Institute na 3000 mld m3.
Znacznie wyzsze zasoby wydobywalne gazu ziemnego, wynoszace 5300
mld m3 podano w 2011 r. w globalnym raporcie U.S. Energy Information
Agency, wykonanym przez Advanced Research Institute na zamowienie
US EIA. Wg raportu PIG PIB z marca 2012 r. laczne zasoby wydobywalne
gazu ziemnego z formacji tupkowych w kraju na ladzie i na szelfie baltyc-
kim moga wynosi¢ maksymalnie 1920 mld m3. Zasoby te mieszcza si¢
z najwickszym prawdopodobienstwem w przedziale: 346-768 mld m3. Sa
to wigc zasoby od 2,5 do 5,5-krotnie wigksze od udokumentowanych do tej
pory zasobow ze z16z konwencjonalnych (ok. 145 mld m3). Przy obecnym
rocznym popycie na gaz ziemny w Polsce (ok. 14,5 mld m3), wliczajac
wczedniej oszacowane zasoby wydobywalne gazu ziemnego ze zt6z kon-
wencjonalnych, faczne zasoby wystarcza na 35-65 lat petnego zapotrzebo-
wania polskiego rynku na gaz ziemny, lub odpowiadajg 120-200-letniej
produkcji gazu ziemnego w Polsce na dotychczasowym poziomie, bez
zmiany poziomu i proporcji podazy z importu i z wydobycia krajowego
(PIG PIB, 2012)".

Ministerstwo Srodowiska do 4 lutego 2013 r. wydato 113 koncesji na
poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z gazu tupkowego w Polsce. Lista pod-

! Prezes PIG J. Nawrocki zastrzegl, ze raport jego instytutu nalezy traktowaé jako
raport otwarcia”, ktory bedzie aktualizowany w miar¢ naptywu nowych informacji.
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miotow posiadajacych takie koncesje obejmuje zar6wno §wiatowych gigan-
tow, m.in. Chevron, Marathon, San Leon Energy oraz RealmEnergy Inter-
national, jak i polskie przedsigbiorstwa: PGNiG, Lotos i Orlen Upstream
z grupy PKN Orlen (Ministerstwo Srodowiska, 2013a).

Pierwszy odwiert poziomy w poszukiwaniu gazu tupkowego zostat
przeprowadzony — z sukcesem — w czerwecu 2011 r. przez firme 3Legs Re-
sources w okolicach Eebienia (Ministerstwo Srodowiska, 2013b). Na prze-
tomie 2014 1 2015 r. realne jest pierwsze przemystowe wydobycie gazu
hipkowego, a nastgpnie stopniowe ograniczanie importu.

Zapotrzebowanie na gaz ziemny w Polsce w ostatnich latach wykazuje
trend rosngcy. Tabela 2. przedstawia zuzycie paliw i no$nikow energii
w Polsce w latach 2006-2011.

Tabela 2. Zuzycie paliw i no$Snikow energii w Polsce w latach 2006-2011

Rok

Wyszezegélnienie | j.m. 505075007 1 2008 | 2009 | 2010 | 2011

wegiel kamienny | % | 83483 | 84230 | 80323 | 73842 | 81979 | 79108

ton
gaz ziemny TJ 493544 | 499571 | 505922 | 488179 | 519923 | 515162
gaz ciekly gjl 774 807 798 730 737 862
lekki olej opatowy ttf; 1023 1332 1227 1092 1125 1088
cigzki olej opato- | tys. | o0 |71 | 1609 | 1615 | 1587 | 1403
wy ton
energia fl’:’ktrycz' GWh | 125437 | 136261 | 140745 | 134473 | 141637 | 145248

Zrodto: (GUS, 2007, s. 8-14; GUS, 2008, s. 8-14; GUS, 2009, s. 8-14; GUS, 2010, s. 8-14;
GUS, 2011, s. 8-14; GUS, 2012c, s. 8-14).

Do uzysku 1 TJ energii potrzebne jest spalanie do 40 tys. m3 gazu
w zalezno$ci od jego rodzaju (gaz ziemny wysokometanowy, zaazotowany)
(Izba Gospodarcza Gazownictwa, 2013). Roczny przyrost popytu na gaz
ziemny w Polsce mozna oszacowa¢ na ponad 173 mIn m3, co jest odpo-
wiednikiem 4,33 tys. TJ.

Bariera rozwoju gazownictwa niekonwencjonalnego w Polsce sa wyso-
kie koszty wydobycia gazu. PGNiG szacuje, ze koszt wykonania odwiertu
w celu poszukiwan wraz ze szczelinowaniem hydraulicznym w Polsce wy-
nosi ok. 17 mln USD. W poréwnaniu do kosztéw analogicznych odwiertow
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w USA sa one dwukrotnie wyzsze, gdyz w USA koszty te wynosza okoto 8
min USD. Koszt ten jednak — wraz ze wzrostem konkurencji i uzyskaniem
efektu skali — ma si¢ stopniowo zmniejsza¢. Eksperci szacuja, ze w ciggu 4
lat koszty wiercen spadng do 11 mln USD za odwiert. Scenariusz optymi-
styczny zaklada obnizenie kosztow nawet do poziomu 7,7 min USD za
odwiert (poziomu nizszego o 5-10% niz obecne koszty w USA), natomiast
scenariusz pesymistyczny — spadek do poziomu 14,3 min USD (poziomu
wyzszego o 70-80% niz koszty analogicznych odwiertow w USA)
(3PRGN, 2013). Koszty odwiertow eksploatacyjnych w USA wynosza od
2,7 do 7 mln USD w zaleznos$ci od glebokosci. Gtebokos¢ wydobycia gazu
hipkowego w Polsce szacuje si¢ na poziomie 3,5-5,5 tys. m, podczas gdy
w USA osiaga ona poziom 0,6-3,5 tys. m. Nie tylko to utrudnia poszukiwa-
nia i wydobycie gazu z lupkéw. Atrakcyjne pod wzgledem poszukiwaw-
czym tereny lezg w strefach wysoko zurbanizowanych, wykorzystywanych
w rolnictwie, badz atrakcyjnych turystycznie, a takze na obszarach Euro-
pejskiej Sieci Ekologicznej ,,Natura 2000”.

Wedlug szacunkéw ekspertow wydobycie 1000 m3 surowca w Polsce
moze kosztowaé okoto 300 USD, czyli ponad dwukrotnie wigcej niz
w USA. Wedhlug Instytutu Studiow Energetycznych z Oxfordu oraz amery-
kanskiego Rice University po uruchomieniu masowej produkcji w naszym
kraju gaz niekonwencjonalny bedzie kosztowat 200-300 USD. Przy obec-
nych cenach gazu w Europie — ponad 350 USD za 1000 m3 i cenie impor-
towanego gazu z Rosji — ponad 500 USD wydobycie gazu tupkowego
w Polsce moze by¢ rentowne.

Ponadto, wedlug raportu przygotowanego przez Instytut Kosciuszki
w 2011 r. rozw6j wydobycia gazu tupkowego w Polsce moze w ciggu naj-
blizszych 10 lat stworzy¢ 155 tys. nowych miejsc pracy (Instytut Kosciusz-
ki, 2011, s. 16).

Prognozy dotyczace ekologicznych nastepstw poszukiwania

i wydobywania gazu z tupkéw w Polsce

Obecna technologia poszukiwania i produkcji gazu ziemnego ze zt6z nie-
konwencjonalnych tzw. szczelinowanie hydrauliczne, ktéra wymaga uzycia
wielu substancji chemicznych, znacznych ilo$ci wody, zagospodarowania
i przeksztalcania terenow, moze spowodowac¢ takie zagrozenia dla srodowi-
ska jak (Macuda, 2012, s. 4-7):
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— degradacjg¢ gleb 1 pozbawienie terenu zajgtego pod wiertnig
i prowadzace do niej drogi dojazdowe mozliwosci petnienia jego
normalnych funkc;ji,

— lokalne zanieczyszczenie powierzchni ziemi i gruntow,

— zanieczyszczenie wod powierzchniowych,

— zaburzenia rownowagi hydrogeologicznej,

— zanieczyszczenie wod podziemnych ptuczka,

— emisj¢ hatasu,

— emisj¢ do atmosfery,

— awaryjne zrzuty do Srodowiska,

— migracje gazu.

Parlament Europejski w swojej Rezolucji z dnia 21 listopada 2012 r.
w sprawie wptywu dziatalnosci wydobywczej gazu lupkowego i oleju tup-
kowego na $rodowisko podkreslit m.in. ze rozwoj gazu tupkowego budzi
kontrowersje zarowno w UE, jak i na calym $wiecie, co tym samym wymu-
sza przeprowadzenie doglebnej analizy wszystkich skutkéw (dla §rodowi-
ska, zdrowia publicznego i zmiany klimatu) przed dalszym rozwijaniem tej
technologii oraz, ze nie ma wystarczajacych danych na temat substancji
chemicznych wykorzystywanych w procesie szczelinowania oraz na temat
zagrozen srodowiskowych i zdrowotnych zwigzanych ze szczelinowaniem
(Lechtenbohmer et al., 2011).

W oparciu o doswiadczenia amerykanskie mozna byloby stwierdzi¢, ze
wydobycie gazu tupkowego w Polsce metoda szczelinowania hydraulicz-
nego nie powinno wywola¢ duzych negatywnych skutkéw na $rodowisko
pod warunkiem bezwzglednego stosowania si¢ do wymogow bezpieczen-
stwa i nalezytego monitoringu.

Substancje chemiczne wchodzace w sklad ptynu szczelinujacego sa
powszechnie stosowane w produkcji $rodkow czystosci, kosmetykow
i produktow spozywczych. Przy odpowiednim zabezpieczeniu odwiertu
zbiornikéw do przechowywania wody poodwiertowej i utylizacji przedo-
stanie si¢ ich do Srodowiska jest mato prawdopodobne.

W warunkach polskich wigkszym problemem sg powierzchnie niezbed-
ne do prac wydobywczych niz ryzyko zanieczyszczenia warstw wodono-
snych. Glgbokos¢ zalegania gazu tupkowego w Polsce jest znacznie wigk-
sza niz w USA (wedhug szacunkéw osiaga od 3,5 do 5,5 km). Tereny
o udokumentowanych, jak do tej pory, zasobach gazu z lupkow znajduja sie
przewaznie na obszarach zurbanizowanych, wykorzystywanych rolniczo,
badz chronionych ze wzgledu na wartosci przyrodnicze. Gestos¢ zaludnie-
nia w Polsce prawie czterokrotnie przewyzsza gestos¢ zaludnienia w USA.
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Zakonczenie

Obecnie stosowana technologia poszukiwania i wydobycia gazu tupkowego
budzi sporo kontrowersji w roznych kregach i wydaje si¢ by¢ nie do konca
dopracowana pod wzgledem bezpieczenstwa. Nawet w Stanach Zjedno-
czonych, bedacych §wiatowym liderem w tej branzy, zdarzaja si¢ pojedyn-
cze przypadki jej negatywnego oddziatywania na cztowieka i srodowisko
naturalne. Postgp naukowo-techniczny sprzyja powstaniu alternatywnych
metod szczelinowania hydraulicznego. Polskie ztoza niekonwencjonalne,
wedlug najskromniejszych prognoz, sa w stanie zapewni¢ bezpieczenstwo
energetyczne na wiele lat, stworzy¢ tysigce nowych miejsc pracy, ozywié
gospodarke, zwickszy¢ PKB. Na chwile obecng nie mozna jednoznacznie
stwierdzi¢, ze produkcja gazu niekonwencjonalnego w Polsce nie wywola
negatywnych skutkow srodowiskowych i zdrowotnych. Biorac jednak pod
uwage fakt, ze kazda dzialalnos¢ wydobywcza zwigzana jest z takim ryzy-
kiem, tej gatezi przemyshu nie nalezy z gory skresla¢, lecz powinno sie
poglebi¢ analizg kosztow i korzysci oraz rozwijac ja z zachowaniem nale-
zytej ostroznosci.
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Abstrakt: W artykule zostaly przedstawione najwazniejsze wnioski dotyczace
analizy zbieznos$ci cyklu koniunkturalnego rynku ropy naftowej z cyklami gospo-
darczym oraz gieldowym w Polsce. Badanie zostato przeprowadzone na podstawie
158 miesigcznych obserwacji pochodzacych z okresu od stycznia 2000 r. do lutego
2013 r. Dane zostaty pobrane z bazy danych stooq.pl. Badanie zostato przeprowa-
dzone na podstawie miesigcznych szeregébw czasowych, ktore zostaly oczyszczone
ze sktadnika sezonowego z pomocg metody TRAMO/SEATS, a nast¢pnie z wyko-
rzystaniem dwoch rodzajow filtrow, tj. addytywnego filtru Hodricka-Prescotta oraz
pasmowo-przepustowego filtru Christiano-Fitzgeralda, zostata dokonana dekom-
pozycja analizowanych szeregéw czasowych. Wykorzystujac analize spektralng
zostaly wyznaczone dominujace czestosci wahan w gospodarce Polskiej, ktore
przyjety wahania 40 miesigczne oraz 6-7 letnie. Na rynku ropy naftowej dominuja-
ce wahania przyjely czestosci 6-letnie, 3-letnie oraz 23-miesigczne. Na podstawie
wynikow analizy cross-spektralnej zostato wykazane, ze cykle koniunkturalne
gospodarki polskiej oraz rynku ropy naftowej sg zsynchronizowane w stopniu
$rednim.
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Abstract: The paper presents the main conclusions of the analysis of business
cycle synchronization in the oil market with economic and stock market cycles in
Poland. The study was based on 158 monthly observations in the period from Jan-
uary 2000 to February 2013. The main data source were stooq.pl database. The
study was conducted on the basis of monthly data, which were purified from the
seasonal component. To remove the seasonal component, method TRAMO/SEATS
was used. Then used two kind of filters, i.e., additive Hodrick-Prescott filter and
bandpass filter Christiano-Fitzgerald to decomposed time series. To analyze domi-
nant frequency fluctuation the spectral analysis was usied. In Polish economy dom-
inant frequency fluctuation amount is 40 month and 6-7 years. In oil market, the
dominant frequency fluctuation amount is 6-years, 3-years and 23-month. Based on
the results of cross-spectral analysis indicate that the business cycles of Polish
economy and the oil market are synchronized to an average degree.

Wprowadzenie

Rozwoj przemystu determinowany jest przez wiele czynnikow m.in. przez
poziom inwestycji, kapitatu ludzkiego badz tez dostgpnos¢ surowcoHw natu-
ralnych, zaréwno tych odnawialnych jak i nieodnawialnych. Rownoczesnie
poziom produkcji przemystowej mozna traktowac jako wskaznik rozwoju
gospodarczego kraju. Jednym z najwazniejszych surowcOw energetycz-
nych, o duzym znaczeniu dla przemystu chemicznego w gospodarce $wia-
towej jest ropa naftowa. Tak wigc konsekwencja wzrostu lub spadku popy-
tu na rop¢ naftowa jest rowniez wzrost lub spadek produkcji przemystowe;.
Wykorzystujac dane dotyczace cen ropy naftowej mozna wskazaé okresy
wzrostu i spadku popytu na ropg naftowa, ktore moga by¢ zwigzane z wy-
stepowaniem ogolnos§wiatowych kryzysow finansowych badz gospodar-
czych.

Problem zbieznosci cykli koniunkturalnych jest popularny w literaturze
polskiej, jak i zagranicznej. Temat synchronizacji cykli koniunkturalnych
krajow nalezacych do strefy euro oraz tych, ktore chcg do niej dotaczy¢ jest
wielokrotnie poruszany. Analiza wystgpowania punktow zwrotnych w cy-
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klach gospodarczych poszczegolnych krajow pozwala okresli¢, czy kraje
nalezace do optymalnego obszaru walutowego sg w tym samym czasie
w tej samej fazie cyklu koniunkturalnego, co zwigksza prawdopodobien-
stwo symetryczno$ci szokow i reakcji na nie w przysztosci (NBP, 2012, s.
60). W zwigzku z duzg popularnoscig analizy synchronizacji cykli koniunk-
turalnych miedzy gospodarkami europejskimi w literaturze zlokalizowano
luke informacyjng na temat synchronizacji cykli koniunkturalnych gospo-
darek swiatowych z aktywnos$ciag na rynkach surowcOw oraz towarow.
W literaturze $wiatowej problem synchronizacji cykli koniunkturalnych
w pracach autorskich poruszali m.in. Osborn i Sensier (2002), Massmann
i Mitchell (2002), Avouyi-Dovi i Matheron (2003), Artis, Krolzig i Toro
(2004), Avouyi-Dovi, Kierzenkowski, Lubochinsky (2006) oraz Garnier
(2009). W literaturze polskiej duze znaczenie w rozwoju wiedzy na temat
synchronizacji wahan cyklicznych majg prace Skrzypczynskiego (2008,
2010), Adamowicz i in. (2008), Konopczak (2009), Gradzewicz i in. (2010)
oraz Krajewski i in. (2012). Wyniki prac Adamowicz i in. (2012) dotycza
badan nad stopniem synchronizacji wahan koniunkturalnych w Polsce oraz
strefie euro. Wnioski do jakich doszli autorzy, wskazuja, ze w Polsce cykl
koniunkturalny trwa od 4 do 6 lat (Adamowicz i in., 2012). Do podobnego
stwierdzenia w swojej pracy doszedt Skrzypczynski (2008), ktory wskazal,
ze w Polsce dominuja wahania cykliczne o dtugosci 3 lat oraz o dlugosci od
6 do 7 lat. W innej pracy, Skrzypczynski (2011) potwierdzit wspotwyste-
powanie wahan niezaleznie od przyjetej metody pomiaru oraz wskazat na
rownoczesne lub wyprzedzajace wystgpowanie zwrotéw koniunktury
w przemysle przetworczym w stosunku do realnego PKB.

W artykule zostata dokonana analiza zbieznosci cykli koniunkturalnych
wystepujacych na rynku ropy naftowej oraz w gospodarce polskiej. Anali-
zowany zbiér zmiennych obejmuje: Indeks Produkcji Przemystowej, cene
za barytke ropy naftowej oraz poziom Indeksu Gietdowego Branzy Pali-
wowej (WIG-Paliwa) za okres od 01.2000 do 02.2013 r.

Glownym celem badania byto wskazanie, w jakim stopniu cykl koniunktu-
ralny na rynku ropy naftowej jest zbiezny z cyklem koniunkturalnym oraz
cyklem gietdowym w Polsce. Dla realizacji celu gtownego postawiono cele
szczegotowe:

— dokonanie  oczyszczenia  sezonowego za  pomocg  metody

TRAMO/SEATS (ze wzgledu na wystgpowanie sktadnika sezonowego

w badanych procesach),

— oszacowanie przebiegu cykli koniunkturalnych na rynku ropy naftowe;j,
na rynku gietdowym oraz w gospodarce polskiej.
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Do realizacji celow badania zostaly wykorzystane metody analizy sze-
regow czasowych w dziedzinie czasu oraz czestosci. Dzigki temu ukazano
obszerny obraz cykli koniunkturalnych zaréwno w Polsce, jak i na rynku
ropy naftowej. W badaniu zostata wykorzystana odchyleniowa definicja
cyklu koniunkturalnego oraz zastosowane dwa rodzaje filtrow: filtr Hodri-
cka-Prescotta oraz filtr Christiano-Fitzgeralda do ekstrakcji komponentu
cyklicznego. Nastepnie zostata wykorzystana jednowymiarowa analiza
spektralna w celu identyfikacji dlugosci wahan koniunkturalnych. Ostatni
etap analizy to zastosowanie cross-spektrum do oceny stopnia zbieznoSci
cykli koniunkturalnych oraz okreslenia ich korelacji.

Pomiar cykli koniunkturalnych - zastosowanie filtréw

do dekompozycji , trend-cykl”

Najczeséciej wykorzystywanym narzedziem dekompozycji szeregu czaso-
wego na sktadowe ,,trend-cykl” jest filtr Hodricka-Prescotta (HP). Charak-
teryzuje si¢ on kilkoma cechami. Nalezy wskaza¢, ze oszacowany kompo-
nent trendu wejsciowego z filtru HP, ma dzialanie podobne jak filtr dolno-
przepustowy. Z kolei cykliczny sktadnik oszacowany za pomoca metody
HP jest komponentem, ktdry zostal uzyskany za pomocg filtra o zblizonym
dziataniu do filtra gérno-przepustowego. Zastosowanie metody Hodricka-
Prescotta ma sens tylko wowczas, gdy dekomponowane szeregi czasowe sa
niestacjonarne. Wynika to z koniecznos$ci estymacji oraz usuni¢cia z wej-
sciowych danych trendu stochastycznego. Tak wigc, metoda ta mozliwa
jest do zastosowania w przypadku zmiennych zintegrowanych do drugiego
rzgdu wlacznie. Oszacowane za pomocg metody HP komponenty cykliczne
sg zmiennymi stacjonarnymi. W zwiazku z faktem, iz filtr HP ma zblizone
dziatalnie do filtra gorno-przepustowego, nalezy usung¢ z szeregdw czaso-
wych komponent sezonowosci. W przeciwnym wypadku, komponent cy-
kliczny oszacowany przy uzyciu metody HP bedzie zawieral wahania sezo-
nowe (Skrzypczynski, 2010, s. 78).

W zwigzku z powyzszym, niech proces y; bedzie sumg komponentu
wzrostowego (g;) oraz komponentu cyklicznego (c;) o wzorze (1):

Ve = gt T Ct, (H
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gdzie:
t=1,...,T.

Natomiast trend powinien by¢ wygladzony, tak aby mozliwym byto
zminimalizowanie warto$ci wyrazenia (2) (Zarnowitz, Ozyildirim, 2006, s.
1733):

YLt + 22T — Ge-1) — (Ge-1 — ge-2)]?, (2)

gdzie:
A jest parametrem filtru, ktéry w zaleznosci od czestotliwosci danych
przyjmuje okreSlone wartosci. W przypadku danych miesigcznych,
A=14400, dla danych kwartalnych A=1600, z kolei dla danych rocznych
parametr filtru wynosi 100.

Nalezy réwniez wskazaé, ze metoda filtracji szeregdw czasowych za-
proponowanych przez Hodricka i Prescotta nie zalezy od procesu generuja-
cego dane. Natomiast praktyczng wskazoéwka przy implementacji filtru
w analizie szeregu czasowego jest uprzednie zlogarytmowanie odsezono-
wanych danych, po czym mozliwe jest zastosowanie filtru HP. Od loga-
rytméw odsezonowanych szeregéw odejmuje si¢ trend HP, co pozwala
uzyskac procentowe odchylenia od trendu (Zarnowitz, Ozyildirim, 2006, s.
1733).

Metoda filtracji szeregdw czasowych zaproponowana przez Christiano-
Fitzgeralda stanowi przyktad podejscia do aproksymacji idealnego filtra
pasmowo-przepustowego. Estymator skladowej cyklicznej przyjmuje po-
sta¢ (3) (Skrzypczynski, 2008, s. 14):

yi = Et(l‘)yt' 3)

gdzie:
B(L) = X5l r_py Bjel/, dla t=1.2,...T,
L — jest operatorem opéznien, zdefiniowanym jako L¥y, =y, , dla
kazdego k nalezacego do zbioru liczb calkowitych.
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Filtr Christiano-Fitzgeralda (CF) wymaga okreslenia, czy szereg czaso-
wy poddawany dekompozycji jest zmienng stacjonarng. W zaleznosci od
stwierdzonego typu niestacjonarno$ci, szereg czasowy nalezy podda¢ do-
datkowym przeksztatlceniom. W przypadku stwierdzenia, ze dany szereg
jest przyrosto-stacjonarny pierwszego rzedu, nalezy usung¢ dryf z tej
zmiennej. Z kolei, w przypadku stwierdzenia trendo-stacjonarnosci filtr CF
wymaga usuniecia trendu deterministycznego (Skrzypczynski, 2010, s.
104-105).

Filtr Christiano-Fitzgeralda dany worem (3) stanowi filtr typu Wienera-
Kolmogorowa. Zestaw wag Ej,t stanowi rozwigzanie problemu minimali-
zacyjnego postaci (Skrzypczynski, 2008, s. 14):

minﬁj,t,j=—(T—t),...,t—1 f_nn|B(e_iw) - Et(e_iw)|25y(w)dw, 4

gdzie:
B(e‘“") — oznacza wzmocnienie idealnego filtra pasmowo-
przespustowego,

B, (e‘i‘") — oznacza wzmocnienie filtra aproksymowanego,
Sy(w) — oznacza (pseudo-) spektrum mocy procesu poddawanego
filtracji.

Pomiar wahan aktywnos$ci gospodarczej

W tej czeSci artykutu zostaty zaprezentowane wyniki identyfikacji wahan
cyklicznych w gospodarce polskiej, na gietdzie papieréw warto$ciowych
w Warszawie oraz na rynku ropy naftowej. Wszystkie wyniki zostaty uzy-
skane na podstawie zaprezentowanych powyzej metod ekonometrycznych.
Aby zidentyfikowaé przebieg cyklu koniunkturalnego, nalezy popraw-
nie wskaza¢ dominujace czestotliwo$ci wahan, ktore determinujg zmien-
nos¢ cykliczng PKB, produkcji przemystowej, stop procentowych oraz
wielu innych wielko$ci makroekonomicznych (Geise, 2013, s. 107). W celu
wyodrebnienia dominujacych czestotliwosci wahan Indeksu Produkcji
Przemystowej, cen ropy naftowej oraz Indeksu Gietdowego WIG-Paliwa,
zostaly zastosowane dwa rodzaje filrow ,.trend-cykl”. Wykorzystano filtr
gorno-przepustowy Hodricka-Prescotta oraz filtr pasmowo-przepustowy
Christiano-Fitzgeralda. Jednakze przed zastosowaniem metod filtracji sze-
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regow czasowych, przeprowadzono eliminacj¢ wahan sezonowych z anali-
zowanych zmiennych przy wykorzystaniu metody TRAMO/SEATS.

Wykres 1. Dekomponowany szereg czasowy cen ropy naftowej wraz
z uzyskanymi skladowymi w ramach metody TRAMO/SEATS skladowymi
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie wyliczef programu EViews.

Z szeregu czasowego realnych cen ropy naftowej (real oil price) po-
przez zastosowanie metody TRAMO/SEAT zostaty usuni¢te komponenty
sezonowosci (seasonal factor) oraz czynnik nieregularnych wahan (final
irregular component). W dalszej analizie wykorzystane zostaly oczyszczo-
ne z wahan sezonowych wielkosci cen ropy naftowej (final trend-cycle)
(wykres 1.).
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Na wykresach 2. oraz 3. zaprezentowane zostaly wyniki oczyszczania
z wahan sezonowych Indeksu Produkcji Przemystowej oraz wielkosci In-
deksu Gieldowego WIG-Paliwa.

Wykres 2. Dekomponowany szereg czasowy Indeksu Produkeji Przemystowej
wraz z uzyskanymi skladowymi w ramach metody TRAMO/SEATS
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie wyliczef programu EViews.
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Wykres 3. Dekomponowany szereg czasowy WIG-Paliwa wraz z uzyskanymi
skladowymi w ramach metody TRAMO/SEATS
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie wyliczen programu EViews.

Dalsza dekompozycja szeregow czasowych oczyszczonych z wahan
sezonowych przeprowadzona zostala z wykorzystaniem filtru Hodricka-
Prescotta oraz filtru Christiano-Fitzgeralda. Aby poprawnie zidentyfikowaé
komponenty cykliczne, nalezy zbada¢ stopien zintegrowania dekompono-
wanej zmiennej. W tym celu zostaly wykorzystane: test ADF oraz test
KPSS. Wyniki testow ADF zostaly przedstawione w tabeli 1. Natomiast
wyniki dla testu KPSS zostaty zaprezentowane w tabeli 2.
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Tabela 1. Badanie stacjonarnosci szeregow czasowych z wykorzystaniem testu

ADF
Dla pozioméw procesow Dla przyrostow proceséw
Szereg czaso- Test z wyra- Test z tren- Test z wyra- Test z tren-
wy estzwy dem linio- Wy dem linio-
zem wolnym zem wolnym
wym wym
Ceny ropy -1,697 -3,684 -6,437 )
naftowe (0,431) * (0,026) (0,000)
éﬁii}‘isp};;‘: -0,873 22,935 -8,977 -8,974
- * *
mystowe (0,795) (0,155) (0,000) (0,000)
. -1,269 -2,177 -3,324 -3,317
WIG-Paliwa | ) (43 (0,499) * (0,016) (0,068)

Oznaczenia: * Brak podstaw do odrzucenia hipotezy zerowej o zintegrowaniu procesu
w stopniu pierwszym. W nawiasach podano wartosci prawdopodobienstwa testowego.

Zrédto: Obliczenia whasne na podstawie wyliczen programu EViews.

Tabela 2. Badanie stacjonarnosci szeregow czasowych z wykorzystaniem testu

KPSS
Dla pozioméw procesow Dla przyrostow proceséw
Szereg czaso- Test z tren- Test z tren-
Test z wyra- . . Test z wyra- . .
wy dem linio- dem linio-
zem wolnym zem wolnym
wym wym
Ceny ropy 1,338%%* 0,179%* 0,042 0,039
naftowe
Indeks Pro-
dukcji Prze- 1,490%** 0,165%* 0,129 0,087
mystowej
WIG-Paliwa 0,785%** 0,175%* 0,097 0,089

Oznaczenia: Hipoteza zerowa méwi o stacjonarno$ci badanej zmiennej. Symbole ** oraz
**%* oznaczajg odrzucenie hipotezy zerowej kolejno przy poziomie istotnosci 5% oraz 1%.

Asymptotyczna warto$¢ krytyczna dla testu ze stata

Asymptotyczna wartos¢ krytyczna dla testu z trendem

1%

0,739
0,216

Zrédto: Obliczenia whasne na postawie wyliczen programu EViews.

5% 10%
0,463 0,347
0,146 0,119
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Szeregi czasowe cen ropy, Indeksu Produkcji Przemystowej oraz WIG-
Paliwa oczyszczone z wahan sezonowych w badanym okresie od stycznia
2000 r. do lutego 2013 r. nalezy postrzega¢ jako procesy zintegrowane
w pierwszym stopniu. To znaczy, ze badane szeregi czasowe postrzegane
sg jako realizacja procesu I(1) z dryfem.

Po zidentyfikowaniu stopnia zintegrowania zostaly wyznaczone kom-
ponenty cykliczny oraz trendu. Dla wyodrgbnienia sktadnika cyklicznego
metoda  Hodricka-Prescotta ~ wykorzystano  parametr  wygladzajacy
A=14400.

Wykres 4. Dekompozycja szeregéw czasowych cen ropy naftowej, Indeksu
Produkeji Przemyslowej oraz Indeksu Gieldowego WIG-Paliwa za pomoca
filtrow Hodricka-Prescotta oraz Christiano-Fitzgeralda
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Oznaczenia: CR_CYKL HP — cykl cen ropy naftowej z filtru Hodricka-Prescotta,
CR_CYKL CF — cykl cen ropy naftowej z filtru Christiano-Fitzgeralda, pozostale oznacze-
nia analogicznie do poprzednich, IPP oznacza Indeks Produkcji Przemystowej, WIG ozna-
cza Indeks Gietdowy WIG-Paliwa.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie wyliczen programu EViews.
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Po dokonaniu nieformalnej analizy uzyskanych skladowych cyklicznych
dla badanych szeregéw czasowych mozna wskazac, ze zastosowanie filtru
HP oraz filtru CF do kazdej zmiennej daje w wyniku podobny przebieg
danej zmiennej cyklicznej. Roznicg jest fakt, ze tagodniej ksztaltuja sie
komponenty cykliczne oszacowane za pomocg filtru Christiano-
Fitzgeralda. W zwigzku z powyzszym mozna wigc stwierdzi¢, ze zastoso-
wanie dwoch rodzajow filtrow w identyfikacji cykli daje wigksze prawdo-
podobienstwo poprawnego wyznaczenia cykli koniunkturalnych. Na
wszystkich badanych rynkach wyraznie mozna zaobserwowaé okresy
wzrostu oraz spadku, ktére wywotane byly wystgpowaniem kryzysoéw go-
spodarczych, finansowych oraz zadluzeniowych.

Dla potwierdzenia powyzszych wnioskdéw zostata przeprowadzona row-
niez analiza formalna. Zbadana ostala stacjonarno$¢ wyodrgbnionych skta-
dowych cyklicznych oraz wyznaczono wartosci wspotczynnikéw korelacji
biezacej pomiedzy sktadowymi cyklicznymi.

Tabela 3. Badanie stacjonarnosci komponentéw cyklicznych wyodrebnionych
za pomoc3 filtréw HP oraz CF z wykorzystaniem testéw ADF oraz KPSS

Skladowa cykliczna Test ADF z wyrazem Test KPSS z wyrazem
wolnym wolnym
Ceny ropy (filtr HP) ('3 ’(;‘gg) 0,031
Ceny ropy (filtr CF) (_06 ’0606 3) 0,084
Indeks Produkcji Przemy- -4,434 0.157
stowej (filtr HP) (0,000) ’
Indeks Produkcji Przemy- -5,664 0.119
stowej (filtr CF) (0,000) ’
. -4,424
WIG-Paliwa (filtr HP) (0,000) 0,119
WIG-Paliwa (filtr CF) ('07 ’35‘(% 0,136

Oznaczenia: w teScie ADF w nawiasach podano warto$ci prawdopodobienstwa testowego,
w tescie KPSS symbole *, ** oraz *** oznaczaja odrzucenie hipotezy zerowej kolejno przy
poziomie istotno$ci 10%, 5% oraz 1%,; asymptotyczna warto$¢ krytyczna dla test ze stala:
1% - 0,739, 5% — 0,463, 10% — 0,347.

Zrédto: Obliczenia whasne na podstawie wyliczen programu EViews.
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Wyniki testu ADF w wersji z wyrazem wolnym wskazaty na odrzucenie
hipotezy o niestacjonarnosci pierwszego stopnia badanych szeregdéw, na
korzy$¢ ktorych $wiadczyty niskie wartosci prawdopodobienstwa testowe-
go (tabela 3.). Dodatkowo fakt stacjonarnos$ci badanych zmiennych po-
twierdzily wyniki testu KPSS, ktére wskazaty na brak podstaw do odrzuce-
nia hipotezy o stacjonarno$ci badanych zmiennych przy poziomie istotno-
sci 1% (tabela 3.). Z kolei warto$ci korelacji biezacej pomigdzy sktadowy-
mi cyklicznymi przyjety wysokie wartosci powyzej 75% (tabela 4.).

Tabela 4. Wspélczynniki korelacji biezacej pomiedzy sktadowymi cyklicznymi

Skladowe cykliczne Ceny ro(lgpr)laftowej Ceny ro(prFl)laftowej
Ceny ropy (filtr HP) 1,000
Ceny ropy (filtr CF) 0,786 1,00
Skladowe cykliczne Indeks Produkcji Indeks Produkcji
Przemyslowej (filtr HP) | Przemyslowej (filtr CF)
Indeks Produkcji Przemy- 1.000
stowej (filtr HP) ’
Indeks Produkcji Przemy-
stowej (filtr CF) 0.873 1,000
Skladowe cykliczne WIG-Paliwa (filtr HP) | WIG-Paliwa (filtr CF)
WIG-Paliwa (filtr HP) 1,000
WIG-Paliwa (filtr CF) 0,882 1,000

Zrédto: Obliczenia whasne na podstawie wyliczen programu EViews.

Nalezy wskazaé, ze oba zastosowane filtry wskazujg na zblizony prze-

bieg cyklu koniunkturalnego na badanych rynkach, co jest zadowalajacym
rezultatem.

Badanie synchronizacji cykli koniunkturalnych wystepujacych na

rynku ropy naftowej oraz w gospodarce polskiej

W dalszej czgsci badania zostaly zastosowane metody analizy spektralne;j,
ktore pozwolity zidentyfikowac¢ oraz oceni¢ dlugo$¢ dominujacych cykli na
poszczegblnych rynkach, a takze wskaza¢, ktore cykle sa wyprzedzajace,
a ktore opoznione.
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W pierwszym kroku zostaly wyznaczone periodogramy, ktore pozwolity
ustali¢ dtugo$¢ dominujacych cykli. Wyniki zostaty zaprezentowane na
wykresie 5.

Wykres 5. Periodogramy skladowych cyklicznych wyznaczonych na podstawie
filtrow Hodricka-Prescotta oraz Christiano-Fitzgeralda
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Zrédto: Opracowanie wiasne.
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Z analizy periodogramow wywnioskowa¢ mozna, ze na rynku ropy
naftowej dominujg cykle 6-letnie, 3-letnie oraz 23-miesieczne. Analizujac
periodogram dla cyklu na rynku ropy naftowej wyznaczony przez filtr Hod-
ricka-Prescotta, nalezy wskazac, ze cykle 6-letnie zostaly wyeliminowane
(wykres 5A.). Cykl gospodarki polskiej zdominowany zostat przez cykle
o dlugosci 6,5 roku oraz 40-miesigczny cykl (wykres 5B.). Z kolei cykl
gieldy warszawskiej, wyznaczony jako zmienno$¢ indeksu WIG-Paliwa,
zdominowany zostat przez wahania o dlugosci 79 oraz 40 miesigcy (wykres
5C)).

Dwuwymiarowa analiza spektralna dostarcza informacji na temat wza-
jemnych zwigzkow istniejacych pomiedzy badanymi szeregami czasowy-
mi. Wskazuje réwniez jakie zwiazki zachodzg mi¢dzy procesami ekono-
micznymi i jak badane zmienne sg powigzane sa w czasie (Talaga, Zielin-
ski, 1986, s. 118). Wykorzystujac znane metody analizy spektralnej zostata
przeprowadzona analiza zalezno$ci zachodzacych migdzy skladowymi
cyklicznymi cen ropy naftowej oraz Indeksem Produkcji Przemystowe;j,
a takze cenami ropy naftowej oraz Indeksem Gieldowym WIG-Paliwa.
Analizie poddano wigc zalezno$ci majgce migjsce na rynku ropy naftowej
oraz w gospodarce polskiej, a takze zmiany zachodzace na rynku gietdo-
wym w sektorze przedsigbiorstw zwigzanych oraz uzaleznionych od zmian
na rynku ropy naftowe;j.

Na wykres 6. zostaly przedstawione zalezno$ci cross-spektralne skta-
dowych cyklicznych cen ropy naftowej oraz Indeksu Produkcji Przemy-
stowej w Polsce. Formalny opis zjawiska zbieznosci cykli gospodarczych
przeprowadzony na podstawie statystyk cross-spektralnych wskazuje na
dopasowanie wahan Indeksu Produkcji Przemystowej do cyklu wystepuja-
cego na rynku ropy naftowej w okresie od stycznia 2000 r. do lutego 2013
I.
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Wykres 6. Wspétczynniki cross-spektralne skladowych cyklicznych cen ropy

naftowej oraz indeksu produkcji przemyslowej (filtr HP)

A. Koherencja/koherencja’2

B. Kat fazowy/odstep czasu
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Wspolczynnik koherencji wskazal na silng korelacje komponentu cy-
klicznego w pasmie wahan o niskiej czestosci 6-12 lat, gdzie wartos¢ tego
wspolczynnika przyjeta wartosci miedzy 0,7 a 0,8. Dla wahan od 2 do 6 lat
warto$¢ koherencji przyjela wartosci miedzy 0,6-0,7. W pasmie wahan
o wysokiej czgstosci wartos¢ wspolczynnika koherencji wahata si¢ migdzy
0,1 a 0,5 (wykres 6A.). Regresja zmienno$ci cen ropy naftowej wzgledem
zmian Indeksu Produkcji Przemystowej w Polsce wyjasniana jest w stopniu
wysokim dla wahan 6-12 lat o czym informuje wspotczynnik koherencji
kwadraturowej, gdzie przyjmuje warto$¢ 0,6 (wykres 6A.).

Kat fazowy wskazuje na ujemne roznice fazowe wystepujace miedzy
zmianami cen ropy naftowej oraz wartosciami Indeksu Produkcji Przemy-
stowej dla niskich czestosci. Oznacza to, ze zmiany cen ropy naftowej sa
wyprzedzajgce w stosunku do zmian Indeksu Produkcji Przemystowe;j
w Polsce, co jest szczegolnie widoczne w cyklach o niskich czestoSciach,
gdzie wyprzedzenie sigga ok. 3 miesiecy. Wnioski te potwierdzita rowniez
warto$¢ odstepu czasu w dziedzinie czestosci (wykres 6B.).

Analizujac wykres wzmocnienia, wskaza¢ nalezy, ze amplituda wahan
Indeksu Produkcji Przemystowej byla znacznie mniejsza niz amplituda
wahan cen ropy naftowej, na co wskazuje warto§¢ wzmocnienia, ktora
w catym pasmie wahan przyjeta wartosci ponizej 1 (wykres 6C.).

Dynamiczny wspoétczynnik korelacji wskazatl na istotng dodatnig kore-
lacje pomigdzy badanymi cyklami. W pasmie wahan o niskiej czgstosci 6-
12 lat, warto$¢ wspoélczynnika oscylowala migdzy 0,7 a 0,8. Dla wahan
o wysokiej czestosci dynamiczny wspotczynnik korelacji wahat si¢ miedzy
0,2 a -0,2. Oznacza to niskie skorelowanie, ktore w zalezno$ci od czestosci
wahan zmienia si¢ z dodatniego na ujemne (wykres 6D.).

Na podstawie wynikow analizy sktadowych cyklicznych szeregdéw cza-
sowych cen ropy naftowej oraz Indeksu Produkcji Przemystowej mozna
stwierdzi¢, ze cykle sg $rednio zsynchronizowane. Wskazaty na to zaréwno
roznice w amplitudach wahan oraz roéznice w czasie wystgpowania punk-
tow zwrotnych, jak réwniez zmiany w poziomach skorelowania cykli
w catym pasmie wahan.



138 Andrzej Geise

Wykres 7. Wspolczynniki cross-spektralne skladowych cyklicznych cen ropy
naftowej oraz Indeksu Produkcji Przemysltowej (filtr CF)

A. Koherencja/koherencja’2 B. Kat fazowy/odstep czasu
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Na wykresie 7. zostaly przedstawione wyniki analizy cross-spektralnej
miedzy cyklami cen ropy naftowej a Indeksem Produkcji Przemystowe;j,
ktore zostaly wyznaczone na podstawie filtru Christiano-Fitzgeralda.

Wspolczynnik koherencji wskazal na silng korelacje komponentu cy-
klicznego w calym pasmie wahan. Dla cyklu 12-letniego przyjat on wartosc
0,9. Z kolei w pozostalym pasmie wahan przyjat wartosci miedzy 0,5 a 0,8.
Regresja cen ropy naftowej wzgledem zmian Indeksu Produkcji Przemy-
stowej wyjasniata zmienno$¢ wariancji cen ropy naftowej w §rednim stop-
niu, gdzie koherencja kwadratowa przyjeta wartosci miedzy 0,3 a 0,5 (wy-
kres 7A.).

Roéznice fazowe wystepujace miedzy cenami ropy naftowej a Indeksem
Produkcji Przemystowej w calym pasmie wahan oscylowaly wokot zera.
Dla niskich czestosci o okresie wahan do 12 lat, cykl na rynku ropy nafto-
wej wyprzedzit cykl gospodarki polskiej o 1 miesigc. Dla pozostatych czg-
sto$ci zmiany Indeksu Produkcji Przemystowej w stosunku do zmian cen
ropy naftowej byly jednoczesne (wykres 7B.).

Dynamiczny wspolczynnik korelacji dla wszystkich czgstosci przyjat
wysokie wartosci. Wskaznik ten oscylowal w przedziale od 0,5 do 0,8 (wy-
kres 7D.). Oznacza to istotng dodatnig zalezno$¢ pomigdzy badanymi cy-
klami.

Analizujac wykres wzmocnienia, wskaza¢ mozna, ze amplitudy wahan
cyklu wystepujacego na rynku ropy naftowej byly zdecydowanie wyzsze
od amplitud korespondujacego cyklu dla gospodarki polskiej. Wskazuje na
to warto$¢ wzmocnienia, gdzie dla wszystkich czgstosci przyjat on wartosci
ponizej 1 (wykres 7C.).

Na podstawie wynikow analizy mozna stwierdzi¢, ze cykle byly wysoko
zsynchronizowane, jednakze nie wystapita ich petna zbieznosci. W gospo-
darce polskiej wystapito miesigczne opdznienie w stosunku do zmian, ktore
pojawily si¢ na rynku ropy naftowej. Rowniez amplitudy wahan byly zde-
cydowanie nizsze w cyklu koniunkturalnym Polski.



140  Andrzej Geise

Wykres 8. Wspolczynniki cross-spektralne skladowych cyklicznych cen ropy
naftowej oraz Indeksu Gieldowego WIG-Paliwa (filtr HP)

A. Koherencja/koherencja’2 B. Kat fazowy/odstep czasu
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Na wykresie 8. zostaly zaprezentowane statystyki cross-spektralne skta-
dowych cyklicznych cen ropy naftowej oraz Indeksu Gietdowego WIG-
Paliwa. Cykle zidentyfikowano metoda Hodricka-Prescotta.

Wspolczynnik koherencji wskazat na wysoka korelacje komponentu
cyklicznego w pasmie wahan od 3 do 12 lat, gdzie koherencja przyjeta
warto$ci powyzej 75%. Regresja cen ropy naftowej wzgledem zmian In-
deksu Gietdowego WIG-Paliwa wyjasnita jej zmienno$¢ dla wysokich czg-
stosci w 50-60% (wykres 8A.).

Réznice fazowe wystepujace migdzy badanymi zmiennymi dla niskich
czgstosci wskazaly jednoznacznie, ze zmiany cen za barytke ropy naftowej
sa wyprzedzajace w stosunku do zmian Indeksu Gietdowego, gdzie noto-
wane sg akcje przedsicbiorstw zwigzanych silnie z rynkiem ropy naftowe;.
Wyprzedzenie zmian na rynku ropy naftowej w stosunku do zmian na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie siggneto okoto 4-5 mie-
siecy (wykres 8B.).

Analizujac wykres wzmocnienia nalezy wskazaé, ze zmienno$¢ cen
ropy naftowej charakteryzowata si¢ wigkszymi amplitudami niz zmienno$¢
indeksu WIG-Paliwa. Jednakze w pasmie niskich czgstosci dla wahan 6-12
lat amplitudy zmian byly jednakowe, poniewaz warto§¢ wzmocnienia przy-
jeta wartos¢ 1 (wykres 8C.).

W calym pasmie wahan wystgpita dodatnia zalezno$¢ migdzy zmianami
cen ropy naftowej a zmianami indeksu WIG-Paliwa. W pasmie niskich
czgstosci wartosci dynamicznego wspolczynnika korelacji przyjety warto-
sci powyzej 0,6. Natomiast w pasmie wahan wysokich wspotczynnik ten
oscylowal w przedziale 0,2-0,4 (wykres 8D.).

Nalezy wskaza¢, ze zmiennos$¢ na rynku ropy naftowej oraz na rynku giet-
dowym w Polsce jest zsynchronizowana w duzym stopniu, jednak catkowi-
tej zbieznosci, jak do tej pory, nie osiggnigto.
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Wykres 9. Wspolczynniki cross-spektralne skladowych cyklicznych cen ropy
naftowej oraz Indeksu Gieldowego WIG-Paliwa (filtr CF)

A. Koherencja/koherencja’2 B. Kat fazowy/odstep czasu
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Na wykresie 9. zostaly zaprezentowane wyniki analizy cross-spektralnej
miedzy cyklami cen ropy naftowej a Indeksem Gietdowym WIG-Paliwa,
ktore zostaly wyznaczone na podstawie filtru Christiano-Fitzgeralda.

Wspolczynnik koherencji wskazat na dos¢ silng korelacje komponentu
cyklicznego w catym pasmie wahan. Dla cyklu 12-letniego przyjat on war-
to§¢ 0,9. Z kolei w pozostalym pasmie wahan wspolczynnik koherencji
przyjat wartosci migdzy 0,5 a 0,7. Regresja cen ropy naftowej wzgledem
zmian indeksu WIG-Paliwa wyjasniata zmienno$¢ wariancji cen ropy naf-
towej w $rednim stopniu, gdzie koherencja kwadratowa przyjeta wartosci
miedzy 0,25 a 0,5. W pasmie o niskich wahaniach wspotczynnik koherencji
kwadratowej przyjat wartosci powyzej 0,7 (wykres 8A.).

Roéznice fazowe wystepujace miedzy cenami ropy naftowej a indeksem
WIG-Paliwa w pasmie wahan ponizej 12 miesi¢cy oscylowaty wokot zera.
Dla niskich czgsto$ci o okresie wahan od 2 do 6 lat, cykl na rynku ropy
naftowej wyprzedza cykl gieldowy o 4 miesigce. Dla wahan 12-letnich
wyprzedzenie siegneto nawet 7 miesigey. Dla wahan ponizej 12 miesigcy,
zmiany indeksu WIG-Paliwa w stosunku do zmian cen ropy naftowej sa
jednoczesne (wykres 8B.).

Dynamiczny wspotczynnik korelacji dla wszystkich czestosci przyjmo-
wat wysokie wartosci. W calym pasmie wahan, wskaznik ten osiggnat war-
tosci z przedziatu od 0,5 do 0,7 (wykres 8D.). Oznacza to istotng dodatnia
zalezno$¢ pomigdzy badanymi cyklami.

Analizujac wykres wzmocnienia, wskaza¢ mozna, ze amplitudy wahan
cyklu wystepujacego na rynku ropy naftowej byly zdecydowanie wyzsze
od amplitud korespondujacego cyklu dla gietdy polskiej. Wyjatek stanowi-
ty wahania o niskich czgstos$ciach od 6 do 12 lat, gdzie amplitudy wahan na
gietdzie byly wigksze niz na rynku ropy naftowej (wykres 8C.).

Na podstawie wynikow analizy mozna stwierdzi¢, ze cykle sg zsynchro-
nizowane w $rednim stopniu. Na gietdzie wystapilo opoznienie migdzy 4
a 7 miesigcy w stosunku do zmienno$ci cykli, ktére wystapily na rynku
ropy naftowe;.

Zakonczenie

W artykule podjgto probg wskazania poziomu dopasowania cykli koniunk-
turalnych wystepujacych na rynku ropy naftowej, na rynku gietdowym
w Polsce oraz w strefie realnej gospodarki polskiej.
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Badanie pozwolito wskaza¢, ze w zaleznosci od zastosowanej metody
filtracji szeregdw czasowych, wahania komponentéw cyklicznych bada-
nych szeregdw sa zbiezne w stopniu $rednim lub duzym, jednakze catkowi-
tej synchronizacji cykli nie zaobserwowano. Wskazniki koherencji, ktére
wskazujg na dopasowanie cykli poszczegdlnych zmiennych przyjmowatly
duze warto$ci w pasmie wahan o niskiej czesto$ci. Natomiast w przypadku
cyklu wyznaczonego za pomocg filtru Christiano-Fitzgeralda, wskazniki
koherencji przyjety wysokie warto$ci w catym pasmie wahan. Pod wzgle-
dem interpretowalnosci ekonomicznej lepszych wynikow dostarczyta ana-
liza przeprowadzona na podstawie cykli wyodrebnionych z filtru Hodricka-
Prescotta. W przypadku filtru CF, wyniki charakteryzowaty si¢ zbyt duza
regularnos$cig, co jest sprzeczne z dotychczasowa wiedza.

W zawiazku z powyzszym mozna stwierdzi¢, ze cykle gospodarczy oraz
gietldowy w Polsce sg zbiezne w stopniu $rednim z cyklem naftowym.
Mozna réwniez zaryzykowac stwierdzenie, ze w przysztosci synchroniza-
cja cykli tych wzrosnie.
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Abstrakt: W artykule zostal zbadany wpltyw jaki na wzrost gospodarczy maja
zmiany roznych wskaznikéw makroekonomicznych, w tym w szczegodlnosci kapi-
tatu ludzkiego, wydatkow rzadowych, innowacyjnosci oraz stabilno$ci politycznej
i spotecznej. Zostala przeanalizowana grupa 102 krajow w latach 1960-2010
zuzyciem 12 roznych wskaznikéw gospodarczych, politycznych i spotecznych.
Zostaty wykorzystane metody badan panelowych: uogdlniona metoda momentow
(GMM) oraz metoda z efektem statym (fixed effect). Uzyskane wyniki wskazaty
pozytywny wplyw innowacyjnos$ci, inwestycji zagranicznych oraz edukacji na
tempo wzrostu gospodarczego. Negatywnie powigzane okazaty si¢ natomiast bez-
robocie, inflacja oraz wydatki rzadowe.

DETERMINANTS OF ECONOMIC GROWTH

Keywords: economic growth, panel research, determinants of economic growth

Abstract: The article examines the impact of macroeconomic indicators, in par-
ticular: human capital, government spending, innovation, political and social stabil-
ity, on economic growth. In total 12 different indicators describing the economical,
political and social conditions are taken into account. The study considers 102
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countries between years 1960 and 2012 and two methods of estimation are per-
formed: generalized method of moments (GMM) and fixed effects (FE). The re-
sults show the positive impact of innovation, foreign investment and education on
economic growth. Unemployment, inflation and government spending are nega-
tively associated with economic growth.

Wprowadzenie

Zagadnienia wzrostu gospodarczego sg przedmiotem cigglych badan eko-
nomistow. Jednak z uwagi na dostgpnos¢ coraz dtuzszych szeregéw czaso-
wych analizy te powinny by¢ poddawane ciagtej aktualizacji. W niniejszej
pracy zostang zaprezentowane podstawowe pojecia dotyczace wzrostu go-
spodarczego, przeglad literatury oraz uzyskany model ekonometryczny
i wnioski. W artykule podstawiono hipoteze, iz determinantami wzrostu
gospodarczego s3: sytuacja makroekonomiczna (BIZ, dlug publiczny, in-
flacja, stopa bezrobocia), poziom kapitalu ludzkiego, wydatki rzadowe,
innowacyjnos$¢ oraz stabilno$¢ polityczna i spoteczna. W celu uzyskania
kompleksowych wynikéw do analizy wykorzystano dwie metody oszaco-
wania modeli ekonometrycznych: uogoélniong metod¢ momentéw oraz mo-
del efektow statych.

Estymacja kilku modeli roznigcych si¢ przyjeta metoda badawcza oraz
zmiennymi pozwala na wyciaganie mozliwie najobszerniejszych wnioskow
z zebranych danych.

Wzrost gospodarczy - podstawowe pojecia

Wzrost gospodarczy nalezy traktowac jako zjawisko powiekszania si¢ wy-
branej wartosci, bedacej miernikiem wzrostu. W artykule przyjeta zostata
definicja M. G. Wozniaka traktujgca gospodarke ]ako ,,kategorlq material-
ng, technologiczna, polityczng, prawno-organizacyjng i spoteczno-
cywilizacyjng”, ktora sktada si¢ ze strefy realnej oraz sfery regulacji, obej-
mujacej szeroka skale zjawisk 1 procesow zwigzanych z dzialalnoscig go-
spodarcza. Wzrost gospodarki odnosi si¢ do sfery realnej i obejmuje mate-
rialng baze produkcji, zasoby naturalne, ludno$¢ oraz wytwarzane dobra
produkcyjne 1 konsumpcyjne. Wzrostem gospodarczym nazywamy zmiany
polegajace na zwigkszaniu si¢ catej gospodarki (wyrazone w wybranym
mierniku), wynikajace ze zmian jej elementéow sktadowych (Wozniak,
2008, s. 9-11). Z przytoczonej definicji wynika, iz wzrost gospodarczy jest
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zwigzany z dynamika poszczegdlnych skladnikow gospodarki oraz nie
wyklucza regresu w pewnych sektorach, jezeli taczny efekt procesu gospo-
darczego w przyjetym okresie bedzie dodatni'. Gdy wzrostowi gospodar-
czemu, a wiec zmianom ilo§ciowym, towarzysza pozytywne zmiany jako-
sciowe struktury ekonomiczno-spolecznej, uzywa si¢ terminu rozwoj go-
spodarczy.

Ze wzgledu na mnogo$¢ aspektow, ktore sg powigzane ze wzrostem
gospodarczym, nalezy wyrozni¢ jego typy:

— wazrost ekstensywny i intensywny,
— wzrost zrbwnowazony i niezrownowazony,
— wazrost ustabilizowany i nieustabilizowany.

Wzrost ekstensywny bazuje na zmianach czynnikoéw wytworczych
w ramach istniejacej wiedzy technologicznej. Zwigkszenie ogolnej produk-
cji 1 produktywnosci dokonuje si¢ poprzez wzrost nakladow kapitatowych
na pracownika w sektorach o niskim poziomie produktywnosci lub realo-
kacje zasobow, w tym pracy, w kierunku sektoréw bardziej produktywnych
(zmiany strukturalne).

Wzrost intensywny jest wzrostem produktywnosci indukowanym po-
przez innowacje. Co oczywiste, wzrost intensywny bardzo rzadko wystepu-
je bez wzrostu ekstensywnego, poniewaz adaptacja nowych technologii
i wiedzy jest skorelowana z inwestycjami w czynniki produkcji (ang. capi-
tal-embodied technological change) (Frankema, van Waijenburg, 2013,
s. 5). Jedynie wzrost intensywny przynosi state, pozytywne czynniki
w dlugim okresie i moze by¢ determinanta nowoczesnego wzrostu gospo-
darczego (ang. modern economic growth) (Kuznets, 1971).

Wzrost zréwnowazony charakteryzuje si¢, w zalezno$ci od przyjetej
definicji, zwigkszaniem miernika wzrostu gospodarczego, gdy gospodarka
jest w stanie rownowagi, oscyluje wokot tego stanu lub znajduje si¢ na
$ciezce zrownowazonego wzrostu®. Za stan rownowagi moga by¢ przyjete:
— wszechstronny rozwdj gospodarczy, tj. jednoznaczny rozwoj przemystu,

ustug, rolnictwa, infrastruktury spotecznej i komunalnej, zasobow

mieszkaniowych, kultury, sieci telefonicznych i telewizyjnych oraz

turystyki (Siedlecki, 2000, s. 95);

! Efekt procesu gospodarczego jest dodatni, jezeli na koniec okresu suma wartosci
wytworzonych dobr i ustug jest wigksza od stanu obserwowanego na poczatku okresu.

2 Sciezka zrownowazonego rozwoju — stan gospodarki, w ktorym wzrost produkcji jest
wyznaczony tempem przyrostu demograficznego, przy stalym technicznym uzbrojeniu
pracy.
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— walrasowska koncepcja rownowagi statycznej, tj. zrownywanie ceny
popytu i ceny podazy (Wozniak, 2008, s. 32);

— rownowaga ogoélna, tj. stan gospodarki wymiennej, w ktérym wszystkie
galezie sa zrownowazone wewngtrznie w kazdej chwili oraz znajduja
si¢ w rownowadze migdzy sobg (Danowska-Prokop, Przybyla, Zagora-
Jonszta, 20009, s. 64).

Cechami charakterystycznymi wzrostu niezrownowazonego sa: wzrost
miernika wzrostu oraz brak stanu rownowagi.

Wzrost ustabilizowany charakteryzuje si¢ wzglednie statym wzrostem
wskaznika syntetycznego (miernika wzrostu) oraz spelieniem warunkow
petnego wykorzystania zasobow wytworczych. Sytuacja ta ma miejsce, gdy
zmiany wskaznikdéw reprezentujagcych owe zasoby maja stabilny (staly)
charakter.

Wzrost nieustabilizowany znamionuje brak regularnosci w ksztatto-
waniu si¢ miernika wzrostu. Implikuje to dodatkowe koszty spoteczne oraz
marnotrawienie zasobow, m.in. bezrobocie, spadek sklonnosci do inwesty-
cji, niewykorzystane czynniki wytworcze itp. (Wozniak, 2008, s. 37).

W niniejszym artykule wskaznikiem syntetycznym wykorzystywanym do

badania wzrostu gospodarczego jest PKB per capita.

Przeglad badan

W 1991 r. opublikowane zostaly badania R. Barro ,,Economic growth in
a cross section of countries”. Badaniem zostaly objete gospodarki 98 kra-
jow z lat 1960-1985. Barro badat zaleznosci pomiedzy wzrostem gospodar-
czym, a wyjsciowym poziomem® PKB, kapitatem ludzkim®, przyrostem
naturalnym, inwestycjami, wydatkami rzagdowymi, niestabilno$cig poli-
tyczna®, systemem ekonomicznym oraz poziomem zawodnos$ci rynku. Ana-
liza statystyczna i ekonometryczna wykazata nastgpujace prawidtowosci:

— wzrost PKB per capita jest ujemnie skorelowany z wyjsciowym

poziomem PKB?;

? Wyjéciowy poziom zmiennej to poziom zmiennej w pierwszym roku badania.

4 Kapitat ludzki traktowany jako odsetek dzieci objetych nauczaniem podstawowym
oraz $rednim.

> Mierzong liczbg zabojstw na tle politycznym lub $rednig liczba rewolucji i przewrotow
w ciggu roku.

% Przyjmujac zatozenie o braku zmianach w kapitale ludzkim w badanym okresie.
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— wzrost PKB jest dodatnio skorelowany z wyjsciowym poziomem
kapitatu ludzkiego per capita odnoszonego do PKB, co determinuje
szybszy wzrost w krajach biedniejszych;

— wydatki publiczne sa stabo, dodatnio skorelowane ze wzrostem
gospodarczym;

— wzrost wspotczynnika wydatkow rzadowych do PKB powoduje spadek
wzrostu gospodarczego per capita oraz spadek wspotczynnika
inwestycji prywatnych do PKB;

— niestabilno§¢ polityczna jest negatywnie skorelowana ze wzrostem
gospodarczym oraz z poziomem inwestycji;

— zawodnosci rynku powoduja obnizenie wzrostu gospodarczego (Barro,
1991).

Szacunki Barro stanowily milowy krok w empirycznym testowaniu
hipotez dotyczacych wplywu czynnikéw na wzrost gospodarczy.

Do badan przeprowadzonych przez Barro odniost si¢ X. Sala-i-Martin
w pracy ,,Some Lessons From 10 years of Empirical Growth Literature”.
Dokonuje tam uaktualnienia badan, wykorzystujac dorobek ekonometrii,
ktora bardzo rozwingta si¢ od momentu rozpoczgcia analiz przez Barro.
Sala-i-Martin definiuje na nowo niektore zmienne, testuje je, a takze for-
mutuje nastgpujace wnioski:

— nie ma jednej determinanty wzrostu gospodarczego;

— wyjsciowe PKB ma kluczowe znaczenie w procesie wzrostu
gospodarczego i jest ujemnie skorelowane ze wzrostem PKB;

— zbyt duza aktywnos$¢ panstwa w gospodarce ma szkodliwy wplyw na
ekonomige;

— korelacja pomiedzy poziomem kapitatu ludzkiego 1 wzrostem
gospodarczym jest staba;

— instytucje (takie jak wolny rynek, prawo wlasnosci i przestrzeganie
litery prawa) sg istotne w procesie wzrostu;

— 1im gospodarka bardziej otwarta, tym wzrost szybszy.

Pomimo rozwini¢tej metodologii badan i zastosowaniu najnowszego
dorobku nauk ekonometrycznych i statystycznych, Sala-i-Martin nie znaj-
duje wyjasnienia, dlaczego kraje afrykanskie charakteryzuja si¢ bardzo
niskim poziomem wzrostu i ubéstwem na ogromng skale (Sala-i-Martin,
2013).

W pracy ,,Growth Econometrics” S. Durlauf, P. Johnson oraz J. Temple
dokonali analizy wzrostu gospodarczego. Stwierdzili, iz od 1700 r. naste-
powat powolny, lecz staly wzrost w niektorych krajach Europy Zachodniej,
Wielkiej Brytanii oraz Stanach Zjednoczonych. W krajach tych wzrost
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napgdzany byl poprzez systematyczny i szybki wzrost produktywnosci.

Owej regularno$ci wzrostow nie notowano w innych krajach, co spowodo-

wato wyrazne rozwarstwienie krajow wedlug poziomu PKB per capita.

W biedniejszych krajach poziom dochodow, spowodowany niska produk-

tywnoscia, byt zbyt niski, aby wspiera¢ wzrost gospodarczy.

Najwazniejsza determinantg wzrostu gospodarczego jest wiec produk-
tywnos¢ pracy oraz kapitatu (Durlauf, Johnson, Temple, 2004).

W artykule ,,Explaining Cross-Country Income Differences” E. McGrat-
tan oraz J. Schmitz zauwazaja, iz wyst¢puje ujemna korelacja pomiedzy
wyjSciowym poziomem PKB a wzrostem gospodarczym. Jako czynniki
wplywajace na wzrost wyrdzniaja:

— poprawe wykorzystania czynnikdéw produkc;ji,

— rozw¢j kapitatu ludzkiego mierzonego wspotczynnikiem skolaryzacji
dla szkét podstawowych oraz $rednich,

— polepszenie jakosci prowadzenia polityki,

— eliminowanie szarej strefy,

— wysoki poziom przestrzegania prawa oraz stabilno$¢ polityczng,
(McGrattan, Schmitz, 1998).

Praca N. G. Mankiwa, D. Romera oraz D. N. Weila z 1992 r. pt. ,,Con-
tribution to the empirics and growth” zawierata analize 98 krajow w latach
1960-1985. Model objasniajacy wzrost gospodarczy byl oparty na modelu
Solowa rozszerzonym o kapitat ludzki jako zmienng endogeniczng. Przed-
miotem badan byly inwestycje w kapitat rzeczowy, kapital ludzki oraz kon-
sumpcja. Autorzy otrzymali nastgpujgce wnioski:

— gospodarki z dostepem do podobnej technologii, podobnym poziomie
akumulacji kapitatu rzeczowego oraz tempie wzrostu populacji powinny
dazy¢ do konwergenc;ji;

— za powstawanie r6znic w PKB per capita odpowiadajg gtownie poziom
oszczednosci, inwestycje w kapitat ludzki i poziom edukacji oraz wzrost
ludnosci (Mankiw, Romer, Weil, 1992).

A. Domanska podjeta si¢ przegladu badan na temat zalezno$ci pomig-
dzy otwartoscig gospodarki oraz poziomem i wahaniami wzrostu gospodar-
czego. Badaniem objeta otwarto$¢ gospodarki na handel oraz przeptywy
kapitatu finansowego. Nie wykazata istotnej statystycznie zaleznosci po-
miedzy otwartoscig gospodarki a wzrostem gospodarczym. Zwraca uwage
na nieudowodniony poglad o pozytywnym wptywie globalizacji na wzrost,
gdyz brak potwierdzenia wptywu rosnacych powigzan gospodarki (otwar-
to$ci) na tempo i wahania wzrostu (Domanska, 2011, s. 129). Poglad ten
stoi w sprzecznos$ci do badan Sala-i-Martina.
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Charakterystyka zmiennych uzytych w modelu

Dokonujac analizy istotno$ci statystycznej parametrow, jako zmienne obja-
$niane przyjeto ostatecznie: wydatki publiczne, wydatki rzadowe, inflacje,
wydatki na badania i rozwdj, wspotczynniki skolaryzacji dla edukacji pod-
stawowej, Sredniej i wyzszej, stope bezrobocia, bezposrednie inwestycje
zagraniczne, kontrol¢ korupcji, skuteczno$¢ rzadzenia oraz liczbe sklada-
nych wnioskow patentowych.

Wydatki publiczne s3 to wszystkie wydatki na dzialalno$¢ operacyjna
rzagdu w zwiazku z dostarczaniem towarow i ushug. Obejmuje ona koszty
zwigzane z zatrudnieniem (wynagrodzenia), odsetki i subwencje, dotacje,
$wiadczenia socjalne oraz inne koszty, np. wynajmu, dywidend itp.

Wydatki rzadowe obejmuja wszystkie wydatki instytucji rzadowych
i samorzadowych na spozycie ostateczne. Zawieraja one wydatki na zakup
towarow 1 ushug, wynagrodzenia pracownikoéw, wigkszo$¢ wydatkow na
obron¢ narodowa i bezpieczenstwo. Nie obejmuja rzadowych wydatkow
przeznaczonych na cele wojskowe. Wielkos¢ wydatkow podawana jest jako
utamek PKB.

Wskaznik inflacji (CPI) ukazuje zmiany kosztow zycia dla przecietne-
go konsumenta. Koszyk zawiera wazone dobra i ustugi najczesciej naby-
wane, moze by¢ on modyfikowany w ciggu roku. Dla obliczenia wielko$ci
inflacji zastosowano wzor Laspeyre’a. Analizie zostaly poddane $rednie
wielkosci inflacji w danym roku.

Stopa bezrobocia jest to udziat sity roboczej pozostajacej bez statego
zatrudnienia, ale dostepnej do pracy i jej poszukujacej w ogdlnym zasobie
sity roboczej.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne (BIZ) sg to przeptywy netto
inwestycji na nabycie trwalego udzialu w przedsigbiorstwie7, ktére dziata
w gospodarce innej niz kraj inwestora. BIZ jest to wigc suma kapitatu, re-
inwestycji zyskow oraz innych kapitatow krotko- i dlugoterminowych wy-
kazanych w bilansie ptatniczym. Wielko$¢ przeplywoéw bezposrednich
inwestycji zagranicznych podaje si¢ jako odsetek PKB.

Jako zmienng okre$lajaca innowacyjno$¢ gospodarki przyjeto zloZone
wnioski patentowe. Zmienna ta okre§la liczb¢ wnioskéw patentowych
ztozonych przez rezydentow i nierezydentow w krajowych urzedach paten-

" Trwaly udzial w zarzadzaniu przedsigbiorstwem traktowany jako posiadanie co
najmniej 10% akcji z prawem glosu.
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towych oraz aplikacje w innych miejscach na §wiecie za pomocg migdzy-
narodowego zgltoszenia PCT (ang. Patent Cooperation Treaty).

Wydatki na badania i rozwoj (B+R) jest to suma wydatkow biezacych
i nadkltadéw inwestycyjnych przeznaczonych na prace tworcze, ktore sa
wykonywane regularnie, a ich celem jest zwigkszenie zasobu wiedzy i wy-
korzystanie go w nowych projektach. Sektor B+R obejmuje badania pod-
stawowe, stosowane oraz prace eksperymentalne. Suma wydatkow na B+R
porownywana jest z PKB i podawana jako jego procentowa czgsc.

Wspoélczynnik skolaryzacji dla edukacji podstawowej (EDU1) jest to
stosunek liczby oséb zarejestrowanych jako uczace si¢ na poziomie pod-
stawowym (bez wzgledu na wiek) do populacji grupy wiekowej oficjalnie
powiazanej z edukacja podstawowa. Za edukacje podstawowa przyjeto
nauke czytania, pisania, podstaw matematyki oraz elementarnego poznania
zagadnien historycznych, geograficznych, przyrodniczych, socjologicz-
nych, sztuki oraz muzyki.

Wspolezynnik skolaryzacji dla edukacji na poziomie S$rednim
(EDU2) obliczany jest analogicznie. Edukacja na poziomie $rednim jest
kontynuacjg poziomu podstawowego oraz tworzy podstawy do ksztatcenia
ustawicznego, rozwoju cztowieka i oferuje przedmioty zorientowane na
dziedziny wiedzy (licea) lub umiegjgtnosci (technika). Stopien wykwalifi-
kowania kadry nauczycielskiej jest wyzszy, niz w przypadku edukacji pod-
stawowej.

Wspolezynnik skolaryzacji dla edukacji na poziomie wyzszym
(EDU3) obliczany jest analogicznie jak poprzednie wskazniki dotyczace
edukacji. Edukacja na poziomie wyzszym jest kontynuacja poziomu $red-
niego, stanowi jego rozwinigcie i konczy si¢ uzyskaniem stopnia naukowe-
go.

Wskaznik kontroli korupcji odzwierciedla postrzeganie w jakim stop-
niu wladza sprawowana jest dla zysku prywatnego, wielko$¢ wszystkich
form korupcji oraz stopien ,,zawlaszczenia” wladzy w panstwie przez elity
iinteresy prywatne. Wskaznik kontroli korupcji zawiera si¢ w przedziale
od -2,5 (mata wydajno$¢ w walce z korupcjg) do 2,5 (maly stopien sko-
rumpowania).

Ocena skutecznosci rzadzenia jest oceng jako$ci ustug politycznych,
shuzby cywilnej, stopnia niezaleznosci od naciskow politycznych, jakosci
formutowania i wdrazania polityki oraz wiarygodnos$ci rzadu. Wskaznik
zawiera si¢ w przedziale od -2,5 (niska ocena skuteczno$ci rzadzenia) do
2,5 (wysoka ocena).
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Do analiz wykorzystano dane pochodzace z baz Banku Swiatowego:

— World Development Indicators (WD) jako zrédto wskaznikow rozwoju
panstw, opracowanych na podstawie oficjalnie uznanych zrédet
miedzynarodowych;

— Worldwide Governance Indicators (WGI) jako bazg danych dotyczaca
stabilnosci politycznej oraz spotecznej.

Podczas estymacji uzyto danych rocznych. Braki danych nie byly

w zaden sposob uzupetniane ani szacowane, gdyz mogtoby to doprowadzi¢

do znieksztatcenia wynikow. Rekordy zawierajace niepetne dane byty usu-

wane i nie brano ich pod uwage podczas estymowania modeli. Z tego po-
wodu przedstawione modele roznig si¢ liczba obserwacji.

Model

Celem oszacowania modelu badajacego sile i kierunek zaleznosci pomig-

dzy wzrostem gospodarczym a zmiennymi objasniajgcymi wykorzystano:

uogoblniong metod¢ momentdéw oraz model efektow statych (ang. fixed ef-
fects model). Decyzje o zastosowaniu owych metod podj¢to po analizie
literatury 1 zaleceniach zawartych w ,,The new empirics of economic

growth” (Durlauf, Quah, 1998).

Model efektow stalych jest przeznaczony do analizy przyczyn zmian
w obrebie danej grupy. Roéwnania oszacowane za pomocg tego modelu
zawieraja stalg zmienng charakterystyczna (ang. unobservable characteri-
stic) dla grupy obserwacji (de facto dla pojedynczego kraju). Model nie
moze by¢ wykorzystywany, gdy wektor zmiennych wykazuje heteroskeda-
styczno$¢. Podstawowymi zaletami modelu efektow statych sa:

— uwzglednienie w estymacji niecobserwowalnej cechy charakterystycznej
dla danej grupy, co pozwala na uzyskanie doktadniejszych wynikow niz
w przypadku Klasycznej Metody Najmniejszych Kwadratow;

— usuni¢ccie korelacji  skladnika losowego grupy 1 zmiennych
objasniajacych, co pozwala na wycigganie wnioskow na podstawie
,»0CZyszczone]” macierzy wspotczynnikow.

Uogolniona metoda momentow (ang. GMM — Generalized Method of
Moments) jest rozszerzeniem znanej ze statystyki klasycznej metody mo-
mentow. Zostata opracowana i przedstawiona przez Hansena w 1982 r. Do
jej najwazniejszych zalet zaliczajg sie:

— dopuszczenie wickszej liczby parametrow niz momentdw z proby
(najistotniejsze w analizie szeregéw czasowych);
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— dopuszczenie wigkszej liczby momentow niz parametrow;
— brak zatozen o rozkladzie btedow w modelu — nie ma znaczenia ich
ewentualna heteroskedastycznos$¢. Jest to szczegodlnie przydatna cecha
w szacowaniu modeli dynamicznych (Hansen, 1982, s. 1029-1054).
Jako zmienna objasniana zostala przyjeta PKB per capita, wyrazona
w USD, wg kursu wymiany z 2000 r. Badaniu poddano 102 kraje, ktore
zostaly opisane przez 12 zmiennych.
Zmienne zostaly podzielone na 5 kategorii: zmienne makroekonomicz-
ne, kapitat ludzki, wydatki rzadowe, innowacyjno$¢ oraz stabilizacja poli-
tyczna i spoleczna (tabela 1.). Zakresem czasowym analizy zostaty objete

lata 1960-2010.

Tabela 1. Podzial zmiennych

Grupa zmiennych Zmienne Zrédlo
. inflacja
MA - Zr?lt)e;?szr;l:kmeko_ stopa bezrobocia WDI
BIZ
KL — kapital ludzki wspotczynniki skolaryzacji dla edukacji WDI
P podstawowej, $redniej oraz wyzszej
B . wydatki rzadowe
RZ — wydatki rzadowe wydatki publiczne WDI
. . liczba ztozonych wnioskéw patentowych
INN — innowacyjno$¢ wydatki w sektorze B+R WDI
STAB — stabilizacja poli- kontrola korupcji WGI

tyczna i spoleczna

skutecznosc¢ rzadzenia

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Wykorzystujac utworzony panel zostaty estymowane modele ekonome-
tryczne. Ogodlne rownanie przyjeto postac:

Yit = Po + P1MA;r + [2KLis + B3RZ;t + P4INN; +

+,35STABit + a; + uj,

(1)
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gdzie:

i —kraj (i=1,...,102),

t —rok (t=1,...,51),

y — zmienna zalezna: logarytm naturalny PKB per capita,
Bo — wyraz wolny,

B — macierz wspotczynnikow (j=1,..,5),

MA — macierz zmiennych makroekonomicznych,

KL — macierz zmiennych kapitatu ludzkiego,

RZ — macierz zmiennych wydatkéw rzadowych,

INN — macierz zmiennych innowacyjnosci,

STAB — macierz zmiennych stabilizacji politycznej i spotecznej,
a — staly efekt (w modelach szacowanych GMM: a=0),
u — blad losowy.

W tabeli 2. zostaty przedstawione wyniki oszacowanych o$miu modeli

ekonometrycznych. Ze wzgledu na r6zng charakterystyke zmiennych oraz
jednostki, zasadne jest interpretowanie jedynie kierunkéw zmian, nie zas
ich sity.

Zgodnie z otrzymanymi wspotczynnikami znaleziono nastgpujace zalezno-
Sci (ceteris paribus):

wzrost wydatkow publicznych powoduje wzrost gospodarczy, podobnie
zauwazal Barro;

wydatki rzadowe wplywaja negatywnie na PKB per capita®, zwigzane
jest to prawdopodobnie z efektem wypychania® (inwestycje rzadowe
»Wypychaja” sektor prywatny, o czym pisat rowniez Barro oraz Sala-i-
Martin);

wzrost inflacji ma ujemny wplyw na wzrost gospodarczy;

wzrost wydatkow w sektorze B+R jest pozytywnie skorelowany z PKB
per capita. Przyjmujac zatozenie, iz wydatki w sektorze badan i rozwoju
wplywaja na poprawe produktywnosci, identyczne zalezno$ci opisali
Durlauf, Johnson oraz Temple;

poprawa wspolczynnikow skolaryzacji (dla edukacji $redniej oraz
wyzszej) przyczynia si¢ do wzrostu gospodarczego, o czym wspominali
wszyscy autorzy analiz opisanych we wczesniejszej czesci artykutu;

8 Jedynie model (7) wskazuje zaleznos¢ odwrotna.
® Szerzej o efekcie wypychania m.in.: Spencer, Yohe (1970) oraz Carlson, Spencer

(1975).
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— bezrobocie jest jedng z patologii wplywajacej negatywnie na wzrost
gospodarczy;

— mnaplyw inwestycji zagranicznych przyczynia si¢ do zwigkszenia PKB
per capita;

Tabela 2. Wyniki oszacowanych modeli ekonometrycznych

Zmienna zalezna: In PKB per capita

Zmienna fixed effects GMM

niezalezna (0)) ?2) (&) “@ &) 6) (@) 3
wydatki 0,00° 0,02 0,02° 0,03 0,00°
publiczne
Wydatkl _0’01;1 _0’0621 _0’0521 0’0521 _0’0421
rzagdowe

inflacja -0,00° -0,00° -0,00" | -0,01° -0,00° -0,00° -0,00° -0,01"

wydatki BfR | 0,08° 0,08° 0,04° [ 021* 041° 037° 035 0,18

EDU2 0,01* 0,03* 0,02*
EDU3 0,01* 0,01* 0,01 | 0,017 0,02*  0,02°
stopa 1 g 02* 0,00 -0,02° | -0,01° -0,04° -0,05° -0,04* -0,02°
bezrobocia
BIZ 0,00° 0,00 0,00 | 0,01° 0,01 0,02* 0,02 0,01°
kontrola 0,59° 0,33°
korupcji
skuteczn(?sc 0,05° 0.40°
rzadzenia
whioski 0,00° 0,00°
patentowe
stata 891° 8,68 871* | 7,03* 6,01° 691 6,96 6,95
a, b, ¢ — istotno$¢ statystyczna na poziomie odpowiednio: 99%, 95%, 90%.

,,0,00” oznacza wartos¢ z przedziatu (0;0,01), za$ ,,-0,00” z przedziatu (-0,01;0)
Zrédto: Opracowanie whasne.

— eliminowanie korupcji oraz zwigkszenie skutecznoSci rzadzenia
powoduja wzrost gospodarczy, na co szczegélng uwage zwrdcili Barro,
Sala-i-Martin oraz McGrattan i Schmitz;

— innowacyjnos¢, mierzona liczba ztozonych wnioskow patentowych, jest
determinantg wzrostu gospodarczego.
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W tabeli 3. zostaly zaprezentowane statystyki oszacowanych modeli
— liczba obserwacji (dla obu metod) oraz wspotczynnik determinacji oraz
statystyka F (dla modelu statych efektow). Uzyskane wspotczynniki R2
wskazujg na $rednie oraz dobre dopasowanie wartosci teoretycznych uzy-
skanych na podstawie modelu do zmiennych empirycznych. Fakt, iz
wszystkie zmienne w modelach sg istotne statystycznie na poziomie co
najmniej 90% powoduje, iz wyciaganie wnioskow na podstawie otrzyma-
nych wspolczynnikow jest zasadne.

Tabela 3. Statystyki oszacowanych modeli ekonometrycznych

)] 2) 3) “) 3) (6) U] @®)

R’ 0,55 0,64 0,49

Statystyka F | 116,2 108,4 163,0

Liczba 1 400 450 507 | 360 437 450 567 398
obserwacji

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Estymowane modele ekonometryczne sa dobrze dopasowane do rze-
czywistych danych. Swiadcza o tym zadowalajace poziomy wspoltczynnika
determinacji oraz fakt, iz otrzymane wnioski sg zbiezne z zaprezentowa-
nym przegladem badan. Wyniki sa zblizone bez wzgledu na przyjeta meto-
da badawcza, co oznacza, iz zasadne jest wykorzystanie uogélnionej meto-
dy momentéw oraz modelu efektow staltych do badan nad determinantami
wzrostu gospodarczego. Wykorzystanie metody GMM pozwala jednak na
uzyskanie pehiejszych wynikow — podczas estymacji modelu uzyto nawet
9 zmiennych istotnych statystycznie.

Zakonczenie

Whioski z analiz otrzymanych modeli wskazaty liberalne podejscie jako
droge do wypracowania wzrostu gospodarczego. Panstwo powinno gwa-
rantowa¢ ramy funkcjonowania systemu gospodarczego: eliminowaé pato-
logie takie jak korupcja czy tamanie praw obywateli oraz sklania¢ praco-
dawcow i inwestorow do zwigkszonej aktywnosci gospodarczej. Dodatko-
wo nalezy promowa¢ innowacyjnos¢ oraz ksztalcenie na wszystkich szcze-
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blach edukacji. Pozostawienie swobod gospodarczych, uniknigcie efektu
wypychania oraz kontrola nad inflacja réwniez sg czynnikami wspomaga-
jacymi wzrost.

Zalecanymi dalszymi kierunkami badan jest zbadanie przyczynowosci
zmiennych niezaleznych, w tym przyczynowo$ci natychmiastowej oraz
przyczynowosci w sensie Grangera. Zasadna bytaby rowniez proba uzupet-
nienia szeregdbw czasowych, wypetnienie luk w obserwacjach, a nastepnie
powtodrzenie badan. Wykorzystanie innych metod badawczych (m.in. ran-
dom effects model, klasyczna regresja liniowa) stanowitoby istotne uzupet-
nienie otrzymanych wynikéw, a takze oferowatoby mozliwos$¢ zbadania
zasadno$ci uzycia wybranych metod w analizie wzrostu gospodarczego.
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ROLA PANSTWA W OSIAGANIU WYSOKIEGO WZROSTU
GOSPODARCZEGO - POROWNANIE DOSWIADCZEN INDII
I PAKISTANU

Stowa kluczowe: wzrost gospodarczy, instytucje, efektywnosé¢ panstwa

Abstrakt: Czestym przedmiotem badan w literaturze jest wptyw instytucji pan-
stwva na dynamike wzrostu gospodarczego. Celem opracowania byto dokonanie
analizy porownawczej determinant tempa wzrostu w Indiach i Pakistanie w latach
1988-2012. Przedmiotem badan byty zarowno czynniki wskazywane przez szkote
neoklasyczng (zasob kapitatu, zasob pracy), jak i te proponowane przez ekonomig
instytucjonalng (instytucje polityczne i ekonomiczne). W Indiach i Pakistanie ob-
serwuje si¢ w ostatnich latach wzglednie wysokie tempo wzrostu gospodarczego.
Panstwa te r6znig si¢ jednak znaczaco pod wzgledem warunkow gospodarowania,
ktore sg ksztaltowane wlasnie przez instytucje.

Dane wykorzystane w analizie pochodzily z baz Banku Swiatowego, Central-
nego Biura Statystycznego Indii, a takze Global Market Information Database
i CEIC Database. W pracy dokonano krytycznego przegladu literatury i wykorzy-
stano metody ekonometryczne. Postuzono si¢ testem przyczynowo$ci w sensie
Grangera i analizg impulse-response.

Porownanie warto$ci stop wzrostu w badanych krajach moze sugerowac, ze in-
dyjskie instytucje panstwa bardziej sprzyjaja wysokiej dynamice wzrostu gospo-
darczego. Analiza wptywu determinant, na ktoére zwracaja uwage przedstawiciele
szkoly neoklasycznej (np. zasobu sity roboczej, poziomu kapitatu ludzkiego, war-
tosci inwestycji) moglaby wskazywaé na to, ze Pakistan jest panstwem o dobrych
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Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu.
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warunkach do szybkiego tempa wzrostu. Jednak badanie znaczenia czynnikow
zwigzanych z instytucjami politycznymi (np. jakosci rzadzenia na podstawie
Worldwide Governance Indicators) czy ekonomicznymi (np. wolnosci gospodar-
czej w oparciu o wskazniki publikowane przez Freedom House) wskazuje, ze pan-
stwem bardziej sprzyjajacym dynamice wzrostu gospodarczego sa Indie.
Uwzgledniajac fakt, ze w badanym okresie kraj ten charakteryzowat si¢ wyzszymi
stopami wzrostu, mozna wnioskowac, ze to wlasnie wigkszy poziom wolnosci
gospodarczej 1 wyzsza jakos$¢ rzadzenia byly czynnikami, ktére w badanych latach
zadecydowaty o wyzszym tempie wzrostu gospodarczego w Indiach niz w Pakista-
nie.

THE ROLE OF THE STATE IN ACHIEVING HIGH RATE
OF ECONOMIC GROWTH - THE COMPARISON OF INDIA’S
AND PAKISTAN'’S EXPERIENCES

Keywords: economic growth, institutions, state effectiveness

Abstract: The influence of state institutions on economic growth dynamics is an
important subject of analysis in economics literature. The purpose of this article is
to compare determinants of growth rate in India and Pakistan in the years 1988 to
2012. The subject of analysis will be factors associated both with neoclassical
growth model (capital, labor) and with institutional economy (political and eco-
nomic institutions). Nowadays in India and Pakistan we can observe relatively high
rates of economic growth. However, this states differ significantly in economic
conditions that are defined by institutions.

The sources of data used in the analysis are World Bank’s, Central Statistics
Office of India’s databases as well as Global Market Information and CEIC Data-
bases. Because of the aim and character of the article methods of logic analysis
were employed. Econometric methods such as Granger causality test and impulse-
response analysis were also applied.

Comparing values of growth rates in considered countries we can claim that In-
dian institutions are more effective in favoring high growth dynamics. On the
ground of the examination of determinants indicated by neoclassical economists
(e.g. labor force, human capital and volume of investments) we might claim that
better conditions for economic growth are in Pakistan. Nevertheless, analysis of
factors associated either to political (e.g. governance quality on the base of World-
wide Governance Indicators) or to economic (e.g. economic freedom based on
indicators by Freedom House) institutions indicates that India is the state which
more efficiently affects economic growth dynamics. Regarding the fact that growth
rates in India were generally higher over the period considered, we can assume that
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great amount of economic freedom and good governance quality were the factors
that decided about higher growth rate in India compared to Pakistan.

Wprowadzenie

Tematyka wzrostu gospodarczego i wptywu instytucji panstwa na dynami-
ke tego wzrostu jest czesto poruszana w literaturze przedmiotu. Wedlug
wielu autorow instytucje panstwa majg istotny wplyw na ksztattowanie
bodzcoéw ekonomicznych (North, Thomas, 1973, s. 11) i dynamikg wzrostu
(Acemoglu, Johnson, Robinson, 2002, s. 1231-1294; Sala-i-Martin, 2006,
s. 351-397).

Opracowanie dotyczy wplywu instytucji panstwa na stopg wzrostu
w dwoch krajach — Indiach i Pakistanie. W obydwu panstwach odnotowuje
si¢ w ostatnich latach relatywnie wysokie tempo wzrostu gospodarczego.
Sa one jednak zrdéznicowane pod wzgledem warunkow gospodarowania
determinowanych przez instytucje panstwa (Puddington, 2012, s. 10-14).

Celem opracowania bylo znalezienie odpowiedzi na pytanie, ktére pan-
stwo bardziej sprzyja wysokiemu wzrostowi gospodarczemu: Indie czy
Pakistan. Tak sformutowany cel wymaga dokonania analizy porownawczej
determinant tempa wzrostu w wymienionych krajach. Zakres czasowy ba-
dania objat lata 1988-2012. Wybor takich ram czasowych byt uzasadniony
faktem transformacji gospodarczej Indii, ktorg datuje si¢ na polowe lat 80.
XX w. Dane z poprzednich lat mogly by¢ niewiarygodne ze wzgledu na
znieksztatcenia wynikajace z centralnego planowania. Ponadto, konieczne
bylo ograniczenie zakresu czasowego dla analizy wpltywu samych instytu-
cji panstwa (politycznych i ekonomicznych) na dynamike wzrostu gospo-
darczego. Badanie obejmuje lata 1998-2012 ze wzgledu na dostgpnosé
danych odnoszacych si¢ do instytucjonalnych determinant wzrostu.

Badanie wptywu wybranych czynnikéw na stopg wzrostu gospodarcze-
go zostalo przeprowadzone przy pomocy metod ekonometrycznych. Na
potrzeby analizy zastosowano nastgpujace narzedzia statystyczne: testy na
normalno$¢ rozkladu oraz testy pierwiastka jednostkowego (ADF i KPSS).
Dla uzyskania wiarygodnych wynikow uwzglednione w badaniu szeregi
czasowe zostaly odpowiednio oczyszczone (zastosowano m.in. filtr Hodri-
cka-Prescotta oraz filtr trendu wielomianowego z wagami). Wlasciwa ana-
liza zwigzku migdzy zmiennymi obejmuje test przyczynowosci w sensie
Grangera oraz model wektorowej autoregresji VAR z towarzyszaca mu
analiza impulse-response. Zrodta danych statystycznych stanowily: baza
CEIC, Global Market Information Database, a takze baza Banku Swiato-
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wego. Ponadto, wykorzystano informacje publikowane przez Freedom
House (Puddington, 2012).

Przeprowadzong w pracy analize¢ zaprezentowano na schemacie 1. Na
poczatku przedstawiono wplyw czynnikow produkeji (wedlug modeli neo-
klasycznych) na realng stopg wzrostu gospodarczego. W analizie uwzgled-
nione zostaly zmienne charakteryzujgce zasob pracy, kapitat finansowy,
a takze kapitat ludzki (Romer, 1990, s. 71-102). Nastgpnie poruszono kwe-
sti¢ znaczenia instytucjonalnych determinant wzrostu gospodarczego.
W tym zakresie wykorzystane zostaly dane dotyczace instytucji politycz-
nych i ekonomicznych. Opracowanie koncza wnioski podsumowujace.

Schemat 1. Relacje mi¢dzy stopa wzrostu gospodarczego a czynnikami na nia
wplywajacymi

Czynniki
produkcji wg Czynniki
modeli instytucjonalne

neoklasycznych

kapitat finansowy
instytucje

dynamika wzrostu ekonomiczne

realnego dochodu
narodowego brutto per . .
capita instytucje

N
' polityczne

kapitat ludzki

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: (Barro, 1991, s. 407-443; Acemoglu, Johnson,
Robinson, 2002, s. 1231-1294).

W niniejszym opracowaniu, za D.C. Northem (1990, s. 3) pod pojeciem
instytucji bedzie si¢ rozumieé¢ reguly gry spolecznej, czyli ograniczenia
ksztaltujace relacje miedzyludzkie'.

W literaturze dokonuje si¢ podziatu na instytucje polityczne i ekono-
miczne (North, 1990, s. 3). Acemoglu, Johnson i Robinson (2004, s. 2)

! Przedmiotem analizy nie beda organizacje panstwa, ktore stanowia grupy podmiotow
uczestniczacych w grze spolecznej i dazace do wspdlnego celu (North, 1990, s. 5).
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wskazuja, ze dla ksztaltowania struktury bodzcow ekonomicznych w spote-
czenstwie fundamentalne znaczenie majg instytucje ekonomiczne, tzn.
prawa wiasno$ci oraz obecnos$¢ i jakos¢ rynkow. Bez jasno zdefiniowanych
praw wiasnosci podmioty nie miatyby motywacji do inwestowania w kapi-
tal ludzki i finansowy (np. ze wzgledu na ryzyko przejecia wlasnosci).

Analiza uwzglednia takze zmienne dotyczace instytucji politycznych,
determinujgcych instytucje ekonomiczne w sposob posredni lub bezposred-
ni (Acemoglu, Johnson, Robinson, 2004, s. 1231-1294). W krajach, gdzie
wladze sg skorumpowane, alokacja srodkoéw publicznych jest nieefektyw-
na, poniewaz rzad przyjmuje inne (niz efektywno$¢) kryteria ksztattowania
polityki (Knack, Keefer, 1995, s. 207-227).

Analiza neoklasycznych czynnikéw wzrostu

Dokonanie jakichkolwiek stwierdzen na temat wplywu instytucji panstwa
na dynamik¢ wzrostu gospodarczego wymaga porownania danych staty-
stycznych pomiedzy opisywanymi krajami (wykres 1.). Obserwujac fluktu-
acje tempa wzrostu, mozna przypuszczaé, ze panstwem, w ktorym panuja
lepsze warunki dla wystgpowania wysokiej dynamiki wzrostu dochodu
narodowego sa Indie, gdzie obserwuje si¢ przecigtnie wyzsze stopy wzrostu
gospodarczego. Ponadto, w Pakistanie stopa wzrostu czgéciej przyjmowata
warto$ci ujemne.

Dowdd prawdziwosci powyzszego stwierdzenia mozna uzyskac poprzez
przeprowadzenie analizy z wykorzystaniem metod ekonometrycznych.
W zakresie neoklasycznych czynnikow produkcji uwzglednionych zostato
siedem zmiennych. Zaséb kapitalu finansowego charakteryzuja wartos¢
inwestycji publicznych i prywatnych oraz poziom bezposrednich inwestycji
zagranicznych w odniesieniu do wielkosci PKB (Barro, Becker, 1989, s.
481-501; Barro, 1990, s. 103-125; Rebelo, 1990, s. 11). Zasdéb kapitatu
ludzkiego zostal okreslony poprzez udzial liczby pismiennych obywateli
(Romer, 1989, s. 24) i liczby obywateli z wyksztalceniem co najmniej pod-
stawowym w ogolnej liczbie ludnos$ci (Barro, 1991, s. 407-443) oraz stope
przyrostu naturalnego (Barro, Becker, 1989, s. 481-501; Becker, Murphy,
Tamura, 1990, s. 12-37). W zakresie czynnika pracy uwzgledniono odsetek
populacji aktywnej zawodowo (zaséb sily roboczej). W celu ulatwienia
poréwnania zalezno$ci migdzy poszczegélnymi zmiennymi, do analizy
przyjeto wskazniki liczone wedtug podobnej metodologii, zarowno w In-
diach, jak i w Pakistanie.
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Wykres 1. Stopa wzrostu realnego dochodu narodowego brutto per capita
w Indiach i Pakistanie w latach 1980-2012
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych z baz CEIC i Global
Market Information Database.

Do opisu wynikéw analizy zastosowano skroty nazw poszczegdlnych
zmiennych. Ich wykaz zostal zawarty w tabeli 1.

Aby oceni¢, czy wyzej wymienione czynniki miaty wptyw na dynamike
wzrostu gospodarczego zastosowano test przyczynowosci w sensie Grange-
ra (Granger, 1969). Procedura badania polegata na regresji zmiennej obja-
$nianej wzgledem jej opdznionych wartosci’, dzigki czemu ustalono liczbe
op6znien wlasciwego modelu (na podstawie minimalizacji wartosci kryte-
rium Schwarza®). Kolejnym krokiem byto oszacowanie regresji reszt z mo-
delu wyjsciowego wzgledem zmiennej zaleznej i niezaleznej (z uwzgled-
nieniem odpowiednich opdznien). Z modelu zapisano warto$¢ wspolczyn-
nika determinacji, ktora postuzyta do obliczenia empirycznej statystyki
testu. Wynik poréwnano z wartoscig krytyczng (wedtug rozkladu y?, na

2 Regresje przeprowadzono na podstawie Klasycznej Metody Najmniejszych
Kwadratow.

? Kryterium Schwarza jest jednym z uzywanych w ekonometrii kryteridw
informacyjnych. Im nizsza warto$¢ tego wskaznika, tym model ma lepsza wartos¢
informacyjng. Wybdér wskaznika byl podyktowany faktem, Ze jest on najbardziej
restrykcyjnym kryterium informacyjnym.
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poziomie istotnosci a=0,05), co pozwolito podja¢ decyzje o odrzuceniu,
badz nie, hipotezy zerowe;j.

Tabela 1. Zastosowane w opracowaniu skroty nazw zmiennych

Na?wy Oryginalne nazwy poszczegdlnych wskaznikéw s,
Zmien- . Zrodlo
lub ich charakterystyka
nych
DNB stopa wzrostu realnego dochodu narodowego brutto
per capita
1Pb poziom inwestycji publicznych (w % PKB)
IPr poziom inwestycji prywatnych (w % PKB)
FDI warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w Baza danych
kraju (w % PKB) CEIC, Global
I zasob sity roboczej (udziat liczby aktywnych zawo- Market Infor-
dowo w ogdlnej liczbie ludnosci) mation Data-
Ppi udziat pismiennych obywateli w ogodlnej liczbie lud- base
nosci
PN stopa przyrostu naturalnego
udziat obywateli z wyksztatceniem co najmniej pod-
Po RN L.
stawowym w ogolnej liczbie ludnosci

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Wyniki testu przyczynowosci jednoznacznie wskazaty na wystepowanie
zwigzku pomiedzy wielkoscig zasobow i jakoscig czynnikow produkcji
a dynamikg wzrostu gospodarczego (tabela 2.). Jedynie zmienno$¢ wartosci
inwestycji prywatnych i liczby obywateli z wyksztatceniem co najmniej
podstawowym nie byta przyczyng w sensie Grangera zmian stopy realnego
dochodu narodowego brutto per capita. Zmienne te nie zostaty uwzgled-
nione w dalszej analizie.
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Tabela 2. Wyniki analizy przyczynowosci w sensie Grangera dla DNB
i wskaznikéw charakteryzujacych zasoby neoklasycznych czynnikéw
produkcji w Indiach i Pakistanie w latach 1988-2012

Indie Pakistan
Zmienna | Liczba op6i- ‘Zzlzleyil;;l_l- Liczba op6z- ‘Zzlzleyil;;l_l-
nien . . nien L
nowosci nowosci
IPb 2 — 6 —
IPr 1 — -
FDI 1 — 1 —
L 1 — 4 —
Pi 2 — 1 —
PN 3 — 6 —
Po 1 — -

Oznaczenia: Znak ,,—” wskazuje, ze dana zmienna okazata si¢ przyczyng w sensie
Grangera DNB. Znak ,.-” wskazuje na brak przyczynowosci w sensie Grangera.

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych z bazy CEIC.

Wnioskowanie na temat wptywu czynnikow produkcji na dynamike
wzrostu gospodarczego umozliwia analiza impulse-response przeprowa-
dzona na bazie parametréow modelu wektorowej autoregresji’. Procedure
badania rozpoczeto od wyboru rzedu opoznienia dla modelu VAR (na pod-
stawie minimalizacji warto$ci kryterium Schwarza). Nastepnie wyprowa-
dzono wilasciwy model (Sims, 1980). Oszacowano rowniez pierwiastki
rownania charakterystycznego, by stwierdzi¢, czy rozwiazanie jest stabilne.

Analiza impulse-response pozwolita stwierdzi¢, ze w przypadku Indii
szoki w postaci wzrostu wielko$ci zasobow 1 jakosci czynnikéw produkcji
wywoluja czgsciej, niz w Pakistanie, reakcje negatywne w postaci spadku
tempa wzrostu gospodarczego niz odpowiedzi pozytywne w postaci wzro-
stu tego tempa (wykresy 2.-6.). Reakcja dodatnia wigzata si¢ jedynie ze
wzrostem zasobu sity roboczej i liczby pismiennych obywateli. Ponadto,
w przypadku tej drugiej zmiennej pozytywna reakcja byla silniejsza w Pa-
kistanie niz w Indiach. W obliczu faktu, ze w Pakistanie odnotowuje si¢
nizszg przecigtng stope wzrostu gospodarczego, powyzsze wnioski moga
by¢ zaskakujace.

* Parametry samego modelu VAR nie posiadaja swojej bezposredniej interpretacii,
dlatego tez autor opracowania wykorzystal analize¢ impulse-response, na podstawie ktorej
mozna wnioskowa¢ na temat zwigzku migdzy zmiennymi (Shawn, Dongchu, Xiaoqian,
2007, s. 163-164).
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Wykres 2. Analiza impulse-response dla zalezno$ci miedzy DNB a L w Indiach
i Pakistanie w latach 1988-2012

Indie Pakistan

0,45 - 04 -
04 - odp. DNB na im. [, —— 02 -
0,35 ’0
03 __—
025 - 0.2 -
02 - 04
015 F 061
01
0,05 - 081 " odp. DNBnaim.L ——
0 1 ! ! ! ! ! !
0 2 4 6 8 10 12 0 2 4 6 8 10 12

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych z baz CEIC i Global
Market Information Database.

Wykres 3. Analiza impulse-response dla zaleznosci miedzy DNB a IPb
w Indiach i Pakistanie w latach 1988-2012

Indie Pakistan

0)3 —_ . . B . . 0)1 —
0,2 - odp. DNB na impuls IPb —— 0
0,1 - A\ . R . i 0,1 -

0 02 -
-0,1 F -0,3
-0,2 - -0,4 -
-0,3 05 -
04 - -0,6
0,5 + -0,7 F B F e H
-0,6 - -0,8 odp. DNB na im. [Pb ——
07 ! I I \ | 09 ! \ ! ! | |

0 2 4 6 8 10 12 0 2 4 6 8 10 12

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych z baz CEIC i Global
Market Information Database.
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Wykres 4. Analiza impulse-response dla zaleznosci miedzy DNB a FDI
w Indiach i Pakistanie w latach 1988-2012

Indie Pakistan

0.3 05 - . - N
02 - . . S — . 04 F -..odp. DNB im. FDI ——
01 F 03 - ot i .

0 02 r

0,1

-0,1 - ’

’ 0
02 01+
-0,3 - 02 L
04 - odpowiedz DNB na impuls FDI ——— 0.3 -
0,5 1 | | | | | _0)4 | | | | | |

0 2 4 6 8 10 12 0 2 4 6 8 10 12

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych z baz CEIC i Global
Market Information Database.

Wykres 5. Analiza impulse-response dla zaleznosci miedzy DNB a Pi w Indiach
i Pakistanie w latach 1988-2012

Indie Pakistan

0,12 - 0,15

01k odp. DNB na im. Pi

’ 0,1 - : :
0,08 -
0,06 - 0.05 -
0,04 | 0 //\\/
0)02 - - i . e . \/

0 20,05 - FH e

e odp. DNB na im. Pi ——
_0)02 | | | | | | _0;1 | 1 1 1 1 |
0 2 4 6 8 10 12 0 2 4 6 8 10 12

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych z baz CEIC i Global
Market Information Database.
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Wykres 6. Analiza impulse-response dla zaleznosci miedzy DNB a PN
w Indiach i Pakistanie w latach 1988-2012

Indie Pakistan
0,4 0,5

o2 L //\ , 04t
: /—\ i

0.2 -
02 F

01
04| , ol
06| o1k

odp. DNB na im. PN ——
038 \ \ \ \ I | 02 \ \ \ \ I |

0 2 4 6 8 10 12 0 2 4 6 8 10 12

odp. DNB na im PN ——

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych statystycznych z baz CEIC i Global
Market Information Database.

Na podstawie powyzszych obserwacji mozna by przypuszczac, ze Paki-
stan powinien cechowac¢ si¢ wigksza (niz Indie) dynamika wzrostu gospo-
darczego (zakladajac oczywiscie, ze tempo i kierunek zmian wielko$ci
zasobow w obydwu krajach begda takie same). Jednak dane dotyczace stopy
wzrostu zaprzeczaja temu wnioskowi (wykres 1.). Odpowiedzi na pytanie,
dlaczego w Indiach panuje lepszy klimat dla wzrostu gospodarczego nale-
zatoby wigc upatrywaé w réznicach instytucjonalnych.

Wplyw instytucji panstwa

Okreslenie sity wptywu instytucji panstwa na dynamike¢ wzrostu dochodu
narodowego stato si¢ mozliwe dzigki analizie zaleznosci miedzy stopa
wzrostu gospodarczego a wskaznikami okreslajacymi poziom wolnos$ci
gospodarczej (Freedom House Index) (Puddington, 2012, s. 7) oraz jakos¢
rzadzenia (Worldwide Governance Indicators) (Kaufmann, Kraay, Ma-
struzzi, 2010, s. 13).

Do analizy wptywu zakresu wolnosci gospodarczej na stopg wzrostu
postuzyly dane w zakresie praw politycznych (Political Rights) oraz wol-
nosci obywatelskich (Civil Liberties). Znaczenie tych czynnikéw podkre-
slali m.in. Kormendi i Meguire (1985, s. 141-163), Scully (1988, s. 52-62)
oraz McMillan, Rausser i Johnson (1991, s. 4).
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Natomiast jako$¢ rzadzenia zostata okreslona na podstawie poziomu
stabilnosci politycznej (Political Stability and Absence of Violence), efek-
tywnosci rzadu w zakresie podejmowania decyzji (Government Effective-
ness), kontroli korupcji (Control of Corruption) oraz zakresu rzagdow prawa
(Rule of Law). Na fundamentalne znaczenie tych czynnikow wskazywali
m.in. Banks (1979, s. 6) oraz Persson i Tabellini (2002, s. 54-62).

Skroty nazw zmiennych, ktére zostaly wykorzystane w analizie zawiera
tabela 3.

Przeprowadzona przez autora analiza przyczynowosci w sensie Grange-
ra’ jednoznacznie wskazala na istnienie zaleznoici miedzy jakoscia
1 sprawnoscig instytucji panstwa a stopg wzrostu gospodarczego (tabela 4.).
Jedynie zmiany wskaznika okre$lajgcego stabilno$¢ polityczng nie byly
przyczyna w sensie Grangera zmian stopy wzrostu realnego dochodu naro-
dowego brutto per capita.

Tabela 3. Zastosowane w opracowaniu skroty nazw poszczegolnych
zmiennych

Nazwy Oryginalne nazwy poszczegélnych )
Zmien- wskaznikow lub ich charakterysty- Zrodlo
nych ka
Baza danych CEIC, Global
DNB Stopa wzrostu realnego dochqdu na- Market Information Data-
rodowego brutto per capita base
PP Political Rights
WO Civil Liberties Freedom House Index
Political Stability and Absence of
SP .
Violence Worldwide Gover
ER Government Effectiveness In di(;};zlot"}; ]ganivgvgizl:ge
Ko Control of Corruption ’ Wy
RP Rule of Law

Zrédto: Opracowanie wiasne.

5 . .
Badanie z zastosowaniem metod ekonometrycznych zostato przeprowadzone
w analogiczny sposob jak analiza w rozdziale poprzednim.
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Tabela 4. Wyniki analizy przyczynowosci w sensie Grangera dla DNB
i wskaznikéw charakteryzujacych instytucje panstwa w Indiach i Pakistanie
w latach 1998-2012

Zmie Indie Pakistan
nna Li,c’zl?a ) Wyniki anali’zy‘ Li,c’zl?a ) Wyniki anali’zy‘
opoOznien przyczynowosci opoOznien przyczynowosci
PP 3 — 2 —
/40 1 — 3 —
SP - 4 —
ER 3 — 3 —
Ko 3 — 3 —
RP 3 — 2 —

Oznaczenia: Znak ,,—” wskazuje, ze dana zmienna okazata si¢ przyczyng w sensie
Grangera DNB. Znak ,.-” wskazuje na brak przyczynowosci w sensie Grangera.

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z baz CEIC, Banku Swiatowego oraz
Freedom House.

Analiza zmian dynamiki wzrostu powodowanych przez instytucje pan-
stwa doprowadzita do zupelnie odmiennych wnioskow niz badanie wplywu
czynnikow, na ktore ktada nacisk przedstawiciele szkoty neoklasycznej, co
wyjasnia watpliwoSci powstate w poprzedniej czgsci analizy. W przypadku
Indii wzrost wartosci wskaznikéw charakteryzujacych instytucje panstwa
powodowatl, w pierwszym lub nastepnych okresach, znaczne zwigkszenie
dynamiki wzrostu gospodarczego (wykresy 7.-11.). Nieco odmienna byta
sytuacja Pakistanu — dodatnie odpowiedzi stopy wzrostu gospodarczego na
szoki, jezeli wystapily, byty znacznie stabsze niz w Indiach. Jedynym od-
stepstwem od tej prawidlowosci moze by¢ wplyw zmian zakresu wolnos$ci
obywatelskich na stope wzrostu gospodarczego (wykres 11.). W przypadku
tej zmiennej szok pozytywny byl nieco silniejszy w Pakistanie niz w In-
diach. Podsumowujac te czgs¢ analizy, nalezy stwierdzi¢, ze Indie sg kra-
jem, ktory tworzy lepsze warunki dla wzrostu gospodarczego (co potwier-
dzily silne pozytywne reakcje stopy wzrostu gospodarczego na zmiany
wskaznikow okreslajacych charakter instytucji).




176 ~ Michat Litwinski

Wykres 7. Analiza impulse-response dla zaleznosci miedzy DNB a ER
w Indiach i Pakistanie w latach 1998-2012

Indie Pakistan
1 — . . B . . 0)8

0,8 - 06 odp. DNB na im. ER ——

0,4 - i | i 0.4

02+ /\ 02 -
0

02 F \/ 0

0,4 -0,2 -
06 ; : ; oL
-0,8 odp. DNB na im. ER —— -
1 \ I I I I j 0.6 I I 1 I I j
0 2 4 6 8 10 12 0 2 4 6 8 10 12

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z baz CEIC, Banku Swiatowego oraz
Freedom House.

Wykres 8. Analiza impulse-response dla zalezno$ci miedzy DNB a Ko
w Indiach i Pakistanie w latach 1998-2012

Indie Pakistan

0,6 —_ . . B . . 0,3 —_

04 F odp. DNB na im. Ko 02 F

02+ 0,1+

0 / - ’ v
02 - 0,1 -
04 - 02 -
0,6 - 03 -
0.8 - 04 - ; odp. DNB na im. Ko

1 i i i i i j 05 \ \ \ \ ! j

0 2 4 6 8 10 12 0 2 4 6 8 10 12

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z baz CEIC, Banku Swiatowego oraz
Freedom House.
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w Indiach i Pakistanie w latach 1998-2012

Indie

06 04
05 odp. DNB na im. RP —— 02
0.4 - 0
03 - 0.2
0,2 1 0.4
0,1 - 0,6

0 0.8
-0,1 - W -1
02 \ \ \ \ \ -2

0 2 4 6 8 10
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Pakistan
B odp. DNB na im. RP ——
| \ I |
0 2 4 6 8 10 12

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z baz CEIC, Banku Swiatowego oraz

Freedom House.

Wykres 10. Analiza impulse-response dla
w Indiach i Pakistanie w latach 1998-2012

zaleznosci miedzy DNB a PP

02 -

Indie
1’2 —_ . . . . K
1+ odp. DNB na im. PP —— 03
0,8 -
0,6 -
04 o L ; 0,1
0,2 L //\ 0
0 0,1
-0,2 -
04 - . 0,2
-0.6 | | | | 03
0 2 4 6 8 10

04

Pakistan
| odp. DNB na im. PP ——
|
0 2 4 6 8 10 12

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z baz CEIC, Banku Swiatowego oraz

Freedom House.
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Wykres 11. Analiza impulse-response dla zaleznoSci miedzy DNB a WO
w Indiach i Pakistanie w latach 1998-2012

Indie Pakistan

0,4 —_ . . . B . O,S —_ B S S
035 F odp. DNB na im. WO —— 04 F odp. DNB na im. WO ——
03+ 03+
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0.2 - 0.1 - /\
0,15 - 0
01 01 F \/ =
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych z baz CEIC, Banku Swiatowego oraz
Freedom House.

Zakonczenie

Syntetyczne przedstawienie znaczenia czynnikow wzrostu gospodarczego
wskazywanych przez szkote¢ neoklasyczng i ekonomig instytucjonalng po-
zwolito stwierdzi¢, ze krajem, w ktoérym panowaly lepsze warunki dla wy-
stepowania wysokich stop wzrostu gospodarczego byly Indie. Ponadto,
dokonana w pracy analiza potwierdzita fakt, ze instytucje panstwa i ich
sprawnos¢ (m.in. wigkszy zakres wolnosci gospodarczej i lepsza jakos¢
rzadzenia) w wigkszym stopniu decydowaty o dynamice wzrostu gospodar-
czego niz przyrosty czynnikéw produkcji (§wiadczyly o tym elastycznosci
na osiach rzednych w analizie impulse-response).
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KLIMAT INWESTYCYJNY W INDIACH

Stowa kluczowe: bezposrednie inwestycje zagraniczne, Indie, klimat inwestycyjny

Abstrakt: Wspotczesne Indie sg jednym z najcze$ciej wybieranych miejsc do
lokowania bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ) przez inwestorow
z catego $wiata. Czynniki, ktére wplywaja na taki stan rzeczy to m.in.: utrzymujace
si¢ od kilku lat wysokie tempo wzrostu gospodarczego, pociagajace za sobg wzrost
wewnetrznego potencjatu nabywczego, stosunkowo niskie koszty pracy, bogata
baza mtodej i wykwalifikowanej sity roboczej. Na korzys¢ Indii przemawia takze
fakt, ze ich jezykiem urzedowym jest angielski, a rzad tego kraju doktada wszel-
kich staran, aby przyciagna¢ kapitat zagraniczny. Pomimo licznych barier inwesty-
cyjnych w Indiach, takich jak ogromna korupcja czy wysoka przestgpczos$é zasoby
BIZ z roku na rok sg coraz wyzsze.

INVESTMENT CLIMATE IN INDIA

Keywords: foreign direct investment, India, investment climate

Abstract: Today India is one of the most popular destinations for foreign direct
investment (FDI) location for investors from all over the world. Factors that affect
this situation include: sustained for several years, high rates of economic growth
entailing an increase in domestic purchasing potential of the country, relatively
cheap labor, rich base of young and skilled workforce. The advantage of India is
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also supported by the fact that the official language is English, and the government
of the country is committed to attract foreign capital. Despite many investment
India’s barriers, such as the huge corruption and high crime cumulative value of
FDI in India each year is at once higher

Wprowadzenie

W 2011 r. Swiatowy Atlas Ryzyka umiescit Indie na 11. pozycji w rankin-
gu krajow, w ktorych inwestowanie obarczone jest najwiekszym ryzykiem.
Nie zniecheca to jednak inwestorow do lokowania tam kapitatu. Odzwier-
ciedla to raport UNCTAD (Konferencja Narodéw Zjednoczonych ds. Han-
dlu i Rozwoju) — ,,World Investment Prospects Survey 2009-20117, w kto-
rym Indie umieszczono na trzecim miejscu pod wzgledem atrakcyjnosci
inwestycyjnej. Co wigcej, w raporcie zamieszczone zostaly prognozy, we-
dhug ktérych w ciggu najblizszych dwoch lat Indie utrzymaja si¢ w czotow-
ce pigciu najbardziej atrakcyjnych miejsc inwestycyjnych. Zespot specjali-
stow z banku Goldman Sachs zajmujacy si¢ potencjalem panstw BRIC
(Brazylia, Rosja, Indie, Chiny) prognozuje, ze Indie $rednio za 40 lat beda
odnotowywaly najwyzszy wzrost gospodarczy wsrod krajow rozwijajacych
si¢. Za trzydziesci lat, badz nawet wczesniej Indie stang si¢ numerem trzy
swiatowe]j gospodarki, po Chinach i USA. Wiele wskazuje na to, ze jesli
Indie uporajg si¢ z analfabetyzmem, zapobiegng konfliktom na tle religij-
nym oraz etnicznym i z konsekwencja beda stawia¢ na edukacje oraz inno-
wacyjnos$¢, to za trzydziesci lat znikng nie tylko slumsy, ale tez tradycyjne
wyobrazenie o Indiach jako o zacofanym kraju. Niebagatelne znaczenie
w rozwoju Indii maja BIZ.

Celem niniejszego artykuhu jest analiza determinant atrakcyjnosci inwe-
stycyjnej oraz barier dla naptywu BIZ do Indii. Z uwagi na ograniczony
zakres opracowania autorka celowo pomineta tu kwestie legislacyjne, ktore
zostaty omoéwione w osobnym artykule (Rataj, 2013, s. 115-129).

Warunki do dynamicznego naptywu BIZ zaczgly si¢ formowaé wraz
z chwila, gdy rzad indyjski wprowadzit ,,Nowag Polityke Przemystowa”,
ktora zakladala, ze BIZ sg esencja dla modernizacji oraz przemyslowego
rozwoju Indii. Polityka dotyczaca bezposrednich inwestycji zagranicznych
zostala stopniowo zliberalizowana w latach 90. ubiegtego stulecia (szcze-
gblnie po 1996 r.). Wigkszos¢ restrykeji dotyczacych zagranicznych inwe-
stycji zostato usunietych, a procedury uproszczono. BIZ sa dopuszczalne
praktycznie we wszystkich sektorach, cho¢ w niektorych przypadkach wy-
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magane jest pozwolenie rzadu. Poza tym, gérny pulap inwestycji, majacy
zastosowanie w niektorych przypadkach, jest stopniowo eliminowany.

Determinanty atrakcyjnosci inwestycyjnej Indii

Indie posiadajg bardzo korzystne dla rozwoju BIZ uwarunkowania demo-
graficzne oraz geograficzne. Czynniki te z pewnoscig sg waznymi elemen-
tami determinujgcymi atrakcyjno$¢ inwestycyjna kraju. Badania przepro-
wadzone przez Migdzynarodowy Fundusz Walutowy wykazaly, ze duza
liczba Iudnosci w wieku produkcyjnym przyczynia si¢ do wzrostu gospo-
darczego. Mozna zatem stwierdzi¢, ze mtode, rozwijajace si¢ spoteczen-
stwo wplywa pozytywnie na rozwoj gospodarki i podnoszenie atrakcyjno-
$ci oraz chtonnosci rynku, co z kolei przyciagga inwestycje.

Struktura demograficzna Indii jest bardzo korzystna dla napltywu BIZ.
Po pierwsze, jest to drugi kraj na $wiecie pod wzgledem liczby ludnosci.
Populacja tego kraju liczy okoto 1,2 mld ludzi (stan na 2011 r.). Tak duza
liczba ludnosci w potaczeniu z postgpem gospodarczym w Indiach i zwia-
zanym z nim zjawiskiem wzbogacania si¢ spoteczenstwa oraz wzrostem
sity nabywczej w kraju, sprawia, ze Indie sg bardzo atrakcyjnym, rozrasta-
jacym si¢ rynkiem dla przedsigbiorstw z catego $wiata. O tym, jak wazny
jest aspekt rozrastajacego si¢ wewnetrznego rynku Indii, $wiadcza migdzy
innymi wyniki badan przeprowadzonych przez Ernst& Y oung wsrod poten-
cjalnych inwestoréw reprezentujacych najwicksze korporacje swiata. An-
kietowani mieli wytypowaé trzy najwigksze atuty Indii decydujace o jej
atrakcyjnosci inwestycyjnej. Najwiekszy odsetek respondentow (az 55%)
wskazal wlasnie rosngcy potencjal konsumentow wewnetrznego rynku
Indii (Ernst&Young, 2011b, s. 38).

Po drugie, Indie sg spoteczenstwem bardzo mtodym. To z kolei oznacza
duza liczbe ludnosci w wieku produkcyjnym, czyli bogata baze sity robo-
czej, a takze stosunkowo wysokg elastyczno$¢ pracownikow. Rowniez
uwarunkowania geograficzne Indii s3 niezwykle korzystne dla BIZ. Poto-
zenie geograficzne Indii zapewnia dostep do stosunkowo taniego transportu
droga morska, a takze bezposredni dostep do rynkéw Azji, Europy 1 Afryki.
Co wigcej Indie sg krajem bogatym w surowce naturalne. Do najwazniej-
szych naleza ztoza wegla kamiennego, ropy naftowej zelaza, manganu,
mika, boksyt i diamenty.

Kolejng ogromng zaletg Indii sa niskie koszty pracy. Postepujaca globa-
lizacja doprowadzita do wzrostu konkurencji pomigdzy przedsigbiorstwami
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z catego $wiata, ktora zmusita je do poszukiwania nowych rozwigzan po-
zwalajacych na zwigkszenie efektywnos$ci swego dziatania i zdobycie
przewagi konkurencyjnej. Jednym z pomystow na obnizenie kosztow dzia-
falnosci stato si¢ przenoszenie zaktadow produkcyjnych do krajow rozwija-
jacych sie, w ktorych koszty pracy sg znacznie nizsze niz w panstwach
wysoko rozwinietych. Na przestrzeni kilku ostatnich dekad najchgtniej
wybieranymi krajami oferujacymi niedroga site roboczg sg przede wszyst-
kim kraje Dalekiego Wschodu, a wsrdd nich Indie. Cho¢ ptace w Indiach
wzrastaja', to nadal znajduja sic wérdd 25 panstw z najnizszymi wynagro-
dzeniami za prace. Koszty pracy w Indiach sa cztery razy nizsze niz w Bra-
zylii 1 dziesig¢ razy nizsze niz w Korei Poludniowej (Nytko, 2009, s. 16).

Warto zauwazy¢, ze niskie koszty pracy w Indiach wiazg si¢ z licznymi
kontrowersjami. Jednym z najwigkszych problemow spotecznych jest nie-
legalne wykorzystywanie dzieci do pracy. Cho¢ indyjskie prawo zabrania
zatrudniania dzieci ponizej 14 roku zycia dostepne badania wskazuja, ze do
pracy zmusza si¢ okoto 13 mln dzieci w wieku od 5 do 14 lat. Liczba legal-
nie zatrudnionych dzieci (tzn. takich, ktore ukonczyty 14 lat) wynosi okoto
30 mln, cho¢ niektore zrodla podajg, ze moze ich by¢ znacznie wigce]
(UNICEF, 2012). Praca nieletnich wigze si¢ czegsto ze ztymi warunkami
1 z niegodziwie niskim wynagrodzeniem. Zwlaszcza, ze indyjskie prawo
pracy nie zapewnia minimalnej ptacy. Kwestia ta od lat budzi gloény sprze-
ciw $wiatowej opinii publicznej oraz organizacji miedzynarodowych.
W odpowiedzi rzad indyjski przygotowuje ustawe, ktéra ma catkowicie
zabrania¢ zatrudniania dzieci ponizej 18 roku zycia (Polskieradio.pl, 2012).
Nadzieje na rozwigzanie problemu sg jednak marne, bowiem nielegalne
zarobki dzieci sg czgsto jedynym zrodtem dochodu indyjskich rodzin. Po-
nadto, nadal powszechny jest tam proceder sprzedawania do pracy dzieci za
dhugi.

Mocng strong Indii, jako potencjalnego celu lokowania BIZ jest takze
duzy zasob wykwalifikowanej sity roboczej. Poczatkowo korporacje z ca-
tego Swiata, a w szczeg6lnosci z krajow wysoko rozwinigtych lokowaty
kapitat w Indiach gléwnie z powodu niskich kosztow pracy. Jednak okazato
si¢, ze Indie sg bogatym zrodtem wykwalifikowanych specjalistow z szero-
kim zakresem wiedzy na wysokim poziomie. Dla hinduskich rzadow edu-
kacja jest drogg do dobrobytu. Juz w latach 70. ubieglego stulecia dziatato
tam 170 uniwersytetow ksztatcacych kilka milionéw o0sob (Bhutani, Tokar-
ski, 2007, s. 87-88). Obecnie w Indach funkcjonuje ponad 26 tys. instytucji

! Wedtug specjalistow THS Global Insight w 2010 r. wzrosty o 20% w poréwnaniu do
2009 r.



Klimat inwestycyjny w Indiach 185

szkolnictwa wyzszego, co stawia ten kraj na pierwszym migjscu na $wiecie
pod tym wzgledem (dla poréwnania w USA — 6,7 tys. a w Chinach — 4 tys.)
(Ernst&Young, 2011a, s. 3).

Wykres 1. Liczba zarejestrowanych studentow w instytucjach szkolnictwa
wyzszego w wybranych krajach swiata w 2010 r. (w mln)
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Zrodto: (Ernst&Young, 2011a, s. 5).

Jak wida¢ na wykresie 1. w 2010 r. Indie zajety trzecie miejsce na §wie-
cie pod wzgledem liczby zarejestrowanych studentdéw, zaraz po Chinach
i Stanach Zjednoczonych z liczba 16 min studentow. Jesli chodzi jednak
o warto§¢ wspotczynnika skolaryzacji brutto (Gross Enrollment Ratio
— GER)’ sytuacja w Indiach nie wyglada juz tak dobrze.

2 Wspotezynnik skolaryzacji brutto jest to relacja liczby os6b uczacych si¢ (stan na po-
czatku roku szkolnego) na danym poziomie ksztalcenia (niezaleznie od wieku) do liczby

ludnos$ci w grupie wieku okreslonej jako odpowiadajaca temu poziomowi nauczania (GUS,
2012).
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Wykres 2. Wspélezynnik skolaryzacji brutto w 2007 r. (w %)
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Zrodto: (Ernst&Young, 2011a, s. 6).

Wspolczynnik skolaryzacji brutto wyniost w Indiach w 2010 r. jedynie
12%, co stanowi mniej niz polowg $redniej Swiatowej ksztaltujacej si¢ na
poziomie 26%. Rzad wyznaczyt sobie cel podniesienia tego wskaznika do
30% do 2020 r., co oznacza zwickszenie liczby osob zarejestrowanych na
uczelniach wyzszych do 40 mln ucznidow. Aktualnie liczba ta wynosi 24
min (Ernst&Young, 2011a, s. 6). Ernst&Young szacuje, ze osiggnigcie tego
celu bedzie wymagato od rzadu indyjskiego inwestycji rzedu biliona INR
(Ernst&Young, 2011a, s. 11).

Jak juz wcze$niej wspomniano Indie sg szczegolnie cenione za wysokiej
klasy specjalistow z branzy IT. Ich wysokie kwalifikacje i niski koszt pracy
przyciagaja wielu inwestorow. Zapotrzebowanie na specjalistow z branzy
IT wynosi ponad 10% rocznie. Swoje oddzialy w Indiach majg najwicksi
swiatowi giganci m.in.: IBM, Hewlett-Packard, Microsoft, Wipro, Infotech,
Intel czy NVIDIA. Rownie wysoko oceniani sg indyjscy lekarze. Indie sa
drugim po Stanach Zjednoczonych krajem na $wiecie pod wzgledem liczby
wykwalifikowanych lekarzy, a w USA co szosty lekarz to Hindus (Jobu-
niverse.pl, 2012). Bardzo dobra reputacja hinduskich studentéw przycigga-
ja do Indii najbardziej renomowane $wiatowe uczelnie, ktore otwierajg tu
swoje filie. Duzo inwestuje si¢ takze w badania naukowe. Wszystko to
stawia Indie w pierwszej dziesiatce na Swiecie pod wzgledem inwestycji
w biznes naukowy (Jobuniverse.pl, 2012).

Indie okreslane sg przez niektorych jako ,,mocarstwo wiedzy”. Niemniej
jednak, system szkolnictwa wyzszego w Indiach wymaga jeszcze wielu
reform i nakladow finansowych ze strony rzadu. Oprécz ogromnego wy-
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zwania jakim jest konieczno$¢ podniesienia wskaznika skolaryzacji brutto
rzad musi stawi¢ czota jeszcze jednemu powaznemu problemowi. Ot6z
poziom ksztalcenia w wielu indyjskich instytucjach szkolnictwa wyzszego
pozostawia wiele do zyczenia. Jako$¢ ksztalcenia na poszczegdlnych
uczelniach oceniana jest przez Narodowa Rade Oceny i Akredytacji (The
National Assesment and Accreditation Council) w trzystopniowej skali: A,
B i C. W 2009 r. zaledwie 11% instytucji otrzymato ocen¢ A, 21% — B,
a 68% — C. Najwickszym problemem jest brak wykwalifikowanej kadry
oraz staba infrastruktura (Jobuniverse.pl, 2012).

Istnieje jeszcze jeden powazny zarzut pod kierunkiem systemu edukacji
w Indiach. Oponenci biezacego modelu zarzucajg panstwu zbyt duze zain-
teresowanie szkolnictwem $rednim i wyzszym w stosunku do szczebla
podstawowego. Niedofinansowanie edukacji na poziomie podstawowym
moze nies¢ za sobg wiele negatywnych skutkow m.in.: hamowanie rozwoju
gospodarczego, utrudnianie przeprowadzania reform spotecznych, a takze
niekorzystny wptyw na wyzsze poziomy edukacji. Przyczyn zaniedbywania
szkolnictwa podstawowego mozna dopatrywaé si¢ w obawach elit, doty-
czacych sytuacji, w ktorej wczesniej niewyedukowane masy spoteczne
zaczng zabiega¢ o swoje prawa (Dgbnicki, 2006, s. 98-103).

Bariery inwestycyjne w Indiach oraz determinanty ryzyka

Jednym z podstawowych czynnikdéw zniechgcajacych do podejmowania
BIZ w Indiach jest ogromna korupcja. Przyktadem obrazujacym skale tego
zjawiska sg wyniki badan przeprowadzonych przez D. Kara, bylego pra-
cownika Migdzynarodowego Funduszu Walutowego, ktory oszacowal, ze
w latach 1948-2008 w Indiach zdefraudowano okoto 460 mld USD (Wy-
dziat Komunikacji Spotecznej GSz CBA, 2012). Z tapownictwem w In-
diach mozna spotka¢ si¢ niemal w kazdej branzy. Dla inwestorow najbar-
dziej ucigzliwa jest korupcja w sektorze administracji panstwowej oraz
w bankach.

Transparency International’ co roku publikuje ranking poréwnujacy
skale zjawiska korupcji w réznych krajach na calym $wiecie. Do jego stwo-

* Transparency International to migdzynarodowa organizacja pozarzadowa, zajmujaca
si¢ wykrywaniem dziatan korupcyjnych, a takze zbieraniem danych o korupcji na catym
$wiecie 1 ich publikowaniu. Organizacja nie zajmuje si¢ Sciganiem przestepcOw
i podejrzanych o korupcje, ale pomaga wiladzom 1 wyspecjalizowanym organom
w wykrywaniu tego nielegalnego procederu. (Transparency International, 2012b).
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rzenia wykorzystywany jest wskaznik percepcji korupcji (Corruption Per-
ception Index — CPI), ktory w oparciu o dane zebrane przez 13 réznych
renomowanych instytucji odzwierciedla poglady obserwatorow z calego
$wiata (réwniez instytucji i osob fizycznych bedacych rezydentami danego
kraju) dotyczace stopnia skorumpowania sektora publicznego danego pan-
stwa (Transparency International, 2012a). W rankingu opublikowanym
przez Tranparency International w roku 2011 Indie uplasowaty si¢ dopiero
na miejscu 95. wsrod 182 panstw, gdzie miejsce 1. oznacza najmniej sko-
rumpowany kraj. W poréwnaniu do lat poprzednich ich wynik ulegt pogor-
szeniu.

Ogromna skala korupcji w Indiach jest problemem, ktory budzi ostry
glos krytyki nie tylko miedzynarodowych organizacji pozarzadowych, ale
takze mieszkancow Indii, wyrazajacy si¢ w licznych strajkach glodowych
na znak protestu przeciwko tapownictwu. Zmusza to rzad do podejmowa-
nia inicjatyw majacych na celu zwalczanie tego negatywnego zjawiska.
Jedna z nich jest utworzenie portalu internetowego Vig-eye (,,czujne oko”).
Strona internetowa umozliwia zgloszenie skargi dotyczacej spotkania si¢
z przypadkiem korupcji oraz umieszczenie tam dowodow w postaci zdjec,
cze tez nagran, jesli si¢ takie posiada. Serwis ten funkcjonuje od grudnia
2010 r. Od tamtej pory internauci nadestali juz 1025 skarg dotyczacych
napotkania zjawiska korupcji (The Central Vigilance Commission, 2012).
Ponadto, rzad indyjski jest w trakcie opracowywania nowej ustawy antyko-
rupcyjnej. Jednym z jej najwazniejszych zatozen ma by¢ stworzenie stano-
wiska niezaleznego rzecznika, ktory bylby uprawniony do weryfikowania
podejrzen dopuszczenia si¢ korupcji najwyzej postawionych funkcjonariu-
szy panstwowych oraz politykow.

Wartg uwagi inicjatywe podjeta rowniez indyjska organizacja pozarza-
dowa Pigta Kolumna (ang. 5th Pillar) utworzona w celu sprzeciwiania si¢
korupcji w Indiach. Rozpoczeta ona akcje pod hastem ,,zero korupcji”.
Polega ona na tym, ze organizacja wyemitowata specjalne banknoty o no-
minale O rupii i apeluje do wszystkich indyjskich obywateli, aby zawsze,
gdy kto$ zazada wreczenia tapowki ofiarowali taki bezwartosciowy pie-
nigdz. Cho¢ inicjatywa wydaj¢ si¢ by¢ dos¢ niekonwencjonalna, cieszy si¢
duzym zainteresowaniem spoteczenstwa (Serwis Edukacji Antykorupcyj-
nej, 2012).

Kolejng istotng barierg naptywu BIZ jest niski poziom zycia duzej czg-
$ci ludnosci oraz wysoki analfabetyzm. Pomimo tak imponujacego tempa
rozwoju gospodarczego Indii oraz wysokiego PKB kraju, znaczna czes¢
ludnos$ci nadal zyje w bardzo trudnych warunkach. Chodzi tu o niedozy-
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wienie, cigzkie warunki sanitarne oraz staby dostep do edukacji. Wszystko
to przyczynia si¢ do wysokiego wspotczynnika przestepczosci oraz do nie-
wykorzystywania potencjatu sity roboczej.

Wedhug Organizacji Narodow Zjednoczonych nadal okoto 30% Hindu-
SOW zyje ponizej granicy ubostwa, wyznaczonej na 1,25 USD na dzien
(Ghosh, 2010, s. 13-15). Podobne dane publikuje Bank Swiatowy, ktory
szacuje te liczbe na 32,7% (World Bank, 2012). Odsetek ubogich w Indiach
maleje, ale wcigz jest jednym z najwyzszych w catej Azji. Szczegdlnie
pesymistycznie sytuacja wyglada wsrod kobiet oraz na obszarach wiej-
skich. Innym wyznacznikiem poziomu zycia ludno$ci w danym kraju jest
Wskaznik Rozwoju Gospodarczego (Human Development Index — HDI).
W 2011 r. w rankingu konstruowanym przez Program Narodéw Zjedno-
czonych ds. Rozwoju (United Nations Development Programme) na bazie
HDI Indie zajely dopiero 134. miejsce na 187 krajow, przy czym miejsce 1.
oznacza panstwo, w ktorym poziom zycia jest najwyzszy (UNDP, 2011, s.
127-130). Wskaznik HDI w Indiach systematycznie rosnie. Jeszcze w 1980
r. wynosit zaledwie 0,344, a obecnie osiagnal poziom 0,547, niemniej jed-
nak, indyjskie spoteczenstwo wcigz czeka daleka droga do dobrobytu. Aby
wskaznik ten, a co za tym idzie poziom zycia w Indiach ulegl poprawie,
rzad indyjski musi stawi¢ czota takim problemom jak gtdd, bezrobocie, czy
duza skala analfabetyzmu. Chociaz Indie styna z wysokiej klasy specjali-
stow 1 §wietnych naukowcow, wedlug organizacji mi¢edzynarodowych po-
nad 30% spoteczenstwa to analfabeci.

Ludnos$¢ zyjaca w ubdstwie oraz pozbawiona wyksztalcenia i perspek-
tyw na lepsza przyszto$¢ staje si¢ sfrustrowana oraz bardziej sktonna do
famania prawa. Przestgpczo$¢ w Indiach to narastajacy problem spoteczny,
ktoéry zniechgca turystow oraz odstrasza inwestoréw zagranicznych, a co za
tym idzie przynosi ogromne straty dla catego kraju. Wedlug danych kraju
podawanych przez indyjski urzgd — Narodowe Biuro Rejestracji Prze-
stepstw (National Crime Record Bureau — NCRB) liczba przestepstw
wzrosta tam w 2010 r. o 5% w stosunku do roku poprzedniego. Co wigcej,
NCRB podaje, ze co 19 minut dochodzi w Indiach do morderstwa, co 29
minut — do gwattu, a co 23 minuty — do porwania (National Crime Records
Bureau, 2012). Sytuacja ta zniechgca inwestoréw, ktorzy obawiajg sie
0 bezpieczenstwo swoich pracownikow i mienia.
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Zakonczenie

Od poczatku XXI w. Indie nieprzerwanie uznawane sg za jedng z najbar-
dziej atrakcyjnych lokalizacji dla BIZ. Opinia ta, podzielana przez wielu
inwestoréw z catego $wiata, potwierdzana jest przez rankingi organizacji
migdzynarodowych a takze renomowanych agencji ratingowych. Dzieki
wysoko wykwalifikowanej sile roboczej oraz stosunkowo niskim kosztom
pracy Indie stwarzaja ogromne mozliwosci dla otwarcia i rozwoju przed-
sigwzig¢ w roznych dziedzinach biznesu, rowniez w branzach hi-tech. Nie
jest to jednak jedyna zaleta Indii, ktore posiadaja niezwykle atrakcyjny
rynek wewnetrzny. Liczaca juz 1,2 mld indyjska populacja, ktora dzigki
dynamicznemu wzrostowi PKB z roku na rok si¢ bogaci, ma coraz wigksze
potrzeby konsumpcyjne. Rosnace zapotrzebowanie indyjskich konsumen-
tow przycigga przedsiebiorstwa z calego Swiata, ktore sg zainteresowane
wejSciem 1 poglebianiem swoich wplywow na bardzo chlonnym rynku.
Roéwniez wiladze indyjskie dokladajg wszelkich staran, aby uatrakcyjnié
srodowisko inwestycyjne w kraju. Objawia si¢ to stopniowym upraszcza-
niem procedur, oraz rozszerzaniem listy sektoréw, w ktore mozna inwe-
stowac, a takze tworzeniem specjalnych stref ekonomicznych, gdzie inwe-
storzy moga dziala¢ na preferencyjnych warunkach.

Liberalizacja polityki BIZ oraz dziatania rzadu indyjskiego na rzecz
promocji srodowiska inwestycyjnego Indii przyniosty znaczne efekty. Pod-
czas, gdy w latach 1970-1989 $redni roczny naplyw zagranicznego kapitalu
w formie inwestycji bezposrednich wynosit zaledwie 71 mln USD, to
w latach 2000-2010 osiagnat warto$¢ 16,4 mld USD. Zatem warto$¢ ta byta
600 razy wigksza. Po 1990 r. napltyw BIZ systematycznie i niemal nieprze-
rwanie wzrastal az do 2008 r. (UNCTAD, 2010, s. 13)*. Od 2008 r. wartos¢
BIZ naptywajacych do Indii spadata, niemniej jednak trzeba zauwazy¢, ze
jest to ogdlnoswiatowa tendencja bedaca konsekwencjg $wiatowego kryzy-
su finansowego. Mimo tej tendencji, Indie nadal pozostaly w czotowce
krajéw najchetniej wybieranych jako lokalizacja dla BIZ. Co wiecej, per-
spektywy dla Indii ksztaltujg si¢ w tej kwestii bardzo obiecujgco, bowiem
wedlug badan przeprowadzonych przez UNCTAD, Indie znajdujg si¢ na
drugim miejscu w rankingu najchetniej wybieranych miejsc do lokowania
kapitatu zagranicznego w formie bezposrednich inwestycji. Do podobnych

* W 1998 i 1999 r. naptyw BIZ do Indii byl mniejszy w poréwnaniu do roku
poprzedniego, a bylo to spowodowane kryzysem azjatyckim. Nieznaczny spadek
zanotowano rowniez w 2003 r.
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wnioskow doszli takze analitycy migdzynarodowej korporacji konsultin-
gowej A.T. Kearney, ktorzy w publikowanym Indeksie Zaufania dla Bez-
posrednich Inwestycji Zagranicznych (Foreign Direct Investment Conffi-
dence Index’) w 2012 r. umiescili Indie na 2. miejscu w rankingu najatrak-
cyjniejszych panstw pod wzgledem inwestycyjnym. Na domiar tego, wiele
mowi si¢ o tym, ze jesli Indie uporaja si¢ z korupcja (ktora przybrata tam
ogromng skale), a takze z nadal znaczacymi brakami w krajowej infrastruk-
turze, mogg sta¢ si¢ numerem 1. na §wiecie pod wzgledem atrakcyjnos$ci
inwestycyjne;j.

Mozna powiedzie¢, ze dynamiczny naptyw BIZ do Indii przyczynit si¢
do wstagpienia tego kraju na droge preznego wzrostu gospodarczego i tym
samym stal si¢ dla niego katalizatorem postepujacej liberalizacji gospodar-
czej. Zagraniczny kapitat wptywa pozytywnie na indyjska gospodarke
w wielu aspektach. Przede wszystkim stymuluje wzrost gospodarczy i cho-
dzi tu nie tylko o oddzialywanie bezposrednie, ale takze o to, ze BIZ pobu-
dzaja lokalng przedsigbiorczo$¢ poprzez zwigkszenie konkurencji oraz
w wyniku dzialania tzw. procesu spillover. Kolejna plaszczyzng, na ko-
rzy$¢ ktorej wpltywa dynamiczny naptyw BIZ do Indii jest rynek pracy.
Cho¢ niektorzy specjaliSci 1 naukowcy poddajg w watpliwos$é poglad, jako-
by zagraniczny kapitat przyczynial si¢ do tworzenia miejsc pracy, z pewno-
$cig pozytywnie oddziatuje on na aspekt jakoSciowy zatrudnienia w In-
diach. Innymi stowy przedsigbiorstwa z krajow wysoko rozwinigtych
w swoich procesach produkcyjnych czesto stosujg nowoczesne technologie
eliminujgce udzial czynnika ludzkiego. Osiggajac lepsze wyniki od lokal-
nych przedsi¢biorcéw moga przyczynia¢ si¢ do bankructwa najstabszych,
a to z kolei skutkuje tym, ze bilans zatrudnienia w wyniku oddzialywania
BIZ nie zawsze musi by¢ dodatni. Niemniej jednak, pomimo tego, ze kapi-
tal obcy nie zawsze de facto zapewnia powstawanie nowych miejsc pracy,
to tworzy on miegjsca pracy dla kadry wysoko wykwalifikowanej, ktorych
lokalna przedsiebiorczo$¢ nie bylaby w stanie wykreowaé. Co wiecej, jak
juz wcezesniej wspomniano BIZ pozytywnie wptywa na produktywnos¢
lokalnej przedsigbiorczosci dzigki transferowi technologii, know-how,
a takze umiejetno$ci menedzerskich oraz wiedzy marketingowej. O tym jak
ogromna role odgrywa ten drenaz technologii na rynek Indii $wiadczy m.in.
to, ze az 30-40% rocznego wzrostu indyjskiego PKB pochodzi ze zwigk-
szenia si¢ poziomu wydajnosci lokalnej produkcji (Hotdak, 2006, 139-140).

> W indeksie tym pod uwage bierze sie czynniki polityczne, ekonomiczne, zmiany
legislacyjne dotyczace BIZ, a takze preferencje ankietowanych przedstawicieli ponad 200
najwiekszych przedsigbiorstw z catego swiata (A.T. Karney, 2012).
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Liberalizacja gospodarki Indii oraz dynamiczny naptyw BIZ, a takze
zwigzany z nim transfer technologii przyczynily si¢ do preznego rozwoju
gospodarczego Indii, Srednie tempo wzrostu PKB tego kraju w ostatniej
dekadzie wyniosto 7,3%. Taki stan rzeczy odmienil obraz tego panstwa
istniejacy w $wiadomosci ekonomistow oraz $wiatowe]j opinii publicznej.
Indie zaczeto okresla¢ mianem tygrysa, ktory przebudzit si¢ ze snu. Z roku
na rok kraj bedacy podmiotem niniejszego opracowania wypadat co raz
lepiej w zestawieniu najwickszych gospodarek $wiata. Specjalisci z banku
Goldman Sachs szacuja, ze do 2020 r. PKB Indii moze by¢ nawet cztery
razy wigksze niz w 2007 r. Wedlug danych Banku Swiatowego w 2010 r.
Indie byly 10. panstwem na $wiecie pod wzgledem nominalnej wielko$ci
PKB z wynikiem 1,43 bln USD. Poréwnujac jednak PKB poszczegdlnych
krajow wazone parytetem sity nabywczej, Indie staty si¢ 3. potgga ekono-
miczng na Swiecie.
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Stowa kluczowe: globalizacja, korporacje transnarodowe, kapital, praca, wiedza
techniczna

Abstrakt: We wspolczesnej gospodarce coraz wickszego znaczenia nabieraja
miedzynarodowe przeptywy czynnikoéw produkcji, takie jak: kapital, praca oraz
wiedza techniczna. Post¢pujacy coraz szybciej proces globalizacji bedzie pobudzaé
ten fakt w przysztosci. Celem niniejszego artykutu jest scharakteryzowanie mig-
dzynarodowych przeplywow czynnikow produkcji oraz zwrocenie uwagi na po-
wigzania jakie zachodzg migdzy tym procesem a globalizacja.

INTERNATIONAL FLOW OF PRODUCTION’S FACTORS
AS A INDICATION OF GLOBALIZATION

Keywords: globalization, transnational corporations, capital, labor, technical
knowledge

Abstract: In the modern economy are becoming increasingly important inter-
national flows of production factors such as capital, labor and technical knowledge.
Progressive globalization will stimulate this in the future. The purpose of this arti-
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cle is to characterize the international production’s factors and to draw attention to
the links between that process and globalization.

Wprowadzenie

Na pozor globalizacja kojarzy si¢ z ujednoliceniem przyzwyczajen czy
zachowan konsumentéw niemal na catym §wiecie. Z pewnoscia kazdy ko-
jarzy gleboki aromat kawy, jaka codziennie Starbucks serwuje klientom
w swoich kawiarniach. Wszyscy wiemy, ze najlepsze frytki mozna kupic¢
w restauracjach McDonalds. Laciata krowa to znak rozpoznawczy pudetek
lodow Ben&lJerry’s, a jezyka angielskiego naucza si¢ dzieci juz w przed-
szkolach . Lecz tak naprawde globalizacja to bardzo rozbudowany proces,
w ktorego zaangazowane sg prawie wszystkie panstwa na catej kuli ziem-
skiej, pragnace stworzy¢ migdzynarodows gospodarke. Zjawisko to miato
swoje poczatki podczas odkry¢ geograficznych, kiedy Europejczycy mi-
growali w poszukiwaniu nowych, dotad nieznanych ziem, dzigki czemu
poznali zagraniczne kultury i obyczaje, ktére z powodzeniem mogli wdra-
za¢ w swoich macierzystych panstwach.

Obecnie globalizacja nieco r6zni si¢ od weczesniejszych form umigdzy-
narodowiania gospodarki. Przede wszystkim wspolczesnie mozna zaobser-
wowaé coraz wigkszg mobilno$¢ kapitatu, dobr oraz ustug. Towarzyszy
temu postgp technologiczny, dzigki ktéremu zacierajg si¢ granice migdzy
krajami, co ulatwia przeptyw czynnikow produkcji na szersza skalg. Kraje
wprowadzaja coraz bardziej liberalne prawo, czego konsekwencja jest
otwieranie si¢ gospodarek na handel z zagranica oraz naplyw bezposred-
nich inwestycji zagranicznych. Posrednim skutkiem globalizacji byta zmia-
na przedsigbiorstw panstwowych w firmy z prywatnym kapitatem, ktore
chetniej uczestniczyly w wymianie migdzynarodowe;.

Celem niniejszej pracy jest przedstawienie procesu miedzynarodowego
przeptywu czynnikéw produkcji, ktory jest przejawem globalizacji, ukaza-
nie zaleznosci i powigzan, jakie zachodza migdzy postgpujacym procesem
umi¢dzynarodowienia gospodarek a swobodnym przeplywem Kkapitatu,
pracy, ziemi, towarow ustug oraz wiedzy technologiczne;.



Migdzynarodowe przeptywy czynnikéw produkcji... 197

Globalna rzeczywistos$¢

Termin globalizacja stat si¢ obecny we wszystkich sferach dziatalno$ci
cztowieka. Pojecie to odnosi si¢ do obszarow aktywnoSci gospodarcze;j,
politycznej, spotecznej, kulturalnej i naukowej. Jedna z definicji globaliza-
cji jest termin zaproponowany przez M. Kempny’ego, ktory charakteryzuje
globalizacje, jako ,,0g06t proceséw prowadzacych do coraz wickszej wspot-
zaleznosci 1 integracji panstw, spoteczenstw, gospodarek i kultur, czego
efektem jest tworzenie si¢ ,,Jednego $wiata”, Swiatowego spoteczenstwa,
zanikanie kategorii panstwa narodowego, kurczenie si¢ przestrzeni spo-
tecznej i wzrost tempa interakcji poprzez wykorzystanie technologii infor-
macyjnych oraz wzrost znaczenia organizacji ponad- i migdzynarodowych,
w szczegolnosci korporacji” (Kempny, 1998, s. 241). Nadmienit on w swo-
jej definicji, ze za szerzaca si¢ globalizacj¢ odpowiedzialne sga korporacje
transnarodowe. To one wraz z rzadzami panstw wysoko rozwinigtych sa
glownymi sitami motorycznymi globalizacji. Miedzy tymi podmiotami
istnieje silna wspotzaleznos¢, poniewaz panstwa w swojej polityce gospo-
darczej podejmuja dziatania promocyjne i obronne wobec korporacji, ktore
wywodzg si¢ z krajow wysoko rozwinigtych. Korporacje obecnie stanowia
najwazniejsza site ekonomiczng krajow wysoko rozwinigtych, a takze nad-
rzedng site sprawcza wszelkich procesow globalizacji. Przedsigbiorstwa
miedzynarodowe prowadza nie tylko dziatalno$¢ gospodarcza, lecz réwniez
prowadza do rozwoju nauki i techniki. Tworza osrodki badawczo-
rozwojowe, ktore przyczyniaja si¢ do postgpu technicznego. Korporacje
transnarodowe skupiaja swoja dziatalnos¢ przede wszystkim w krajach juz
rozwinigtych, omijajg kraje biedne i stabo rozwinigte, dlatego prowadza do
zréznicowanego poziomu naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych
w tych krajach. Sposrod grona korporacji migdzynarodowych nalezy wska-
za€ te z nich, ktore sg najsilniejsze, wskazujg kierunek, formujg tok oraz
postgp globalizacji. Koncerny transnarodowe tworza w przewazajacym
stopniu $wiatowa sie¢ gospodarcza, organizujg dziatalnos$¢ eksportowa
i importowg. Wykreowaty globalng sie¢ transportowa, a takze ostatnimi
czasy staty si¢ naczelnymi inwestorami i tworcami innowacyjnej $wiatowe;j
sieci informacyjno-komunikacyjne;.
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Miedzynarodowe przeptywy czynnikow produkcji

Efektem procesu globalizacji jest migdzynarodowy przeptyw czynnikow
produkcji, ktory stanowi wspotczesnie, obok handlu towarami i ustugami,
istotng czg$¢ stosunkdw gospodarczych pomiedzy krajami, a takze grupami
krajow. W jego zakres wchodzg przede wszystkim: kapitat, praca, ziemia.
Coraz czeSciej do migdzynarodowego przeptywu czynnikéw produkeji
zalicza si¢ tez transfer wiedzy technicznej. Kapitat nalezy do podstawo-
wych czynnikoéw produkceji. S to przede wszystkim posiadane dobra mate-
rialne i niematerialne, ktore sg wykorzystywane podczas procesu produkeji,
a takze wszelkie zasoby pieni¢zne przedsiebiorstwa. Praca jest to wysitek
ludzki zaabsorbowany w wykonanie danego dobra. Cena, jaka nalezy za-
placi¢ za wykonang prace jest ptaca. Kolejnym czynnikiem produkcji jest
ziemia, gtownie tkwigce w niej zasoby naturalne. Rozporzadzanie ziemig
daje roéwniez korzysci z tytulu posiadania miejsca na: budowg, sktadowanie
badz inne uzytkowanie. Ostatnim czynnikiem produkcji jest transfer wie-
dzy technicznej. To produkt dziatalnosci naukowej, badan naukowych,
a takze doswiadczen zdobytych podczas procesu produkcji. Wiedza tech-
niczna jest nowym czynnikiem, ktoérego znaczenie coraz bardziej wzrasta.
Wywotuje zmiany w §rodowisku materialnym i spotecznym, ma wplyw na
wydajnos¢ pozostatych czynnikéw produkcji. To czynnik mato obfity, kto-
ry wolno rozprzestrzenia si¢ w skali miedzynarodowe;j, dlatego jest drogi
(Gornikiewicz, 2010, s. 98).

Gléwnym motywem przemieszczania si¢ czynnikow produkcji przez
granice jest che¢ uzyskania wyzszej stopy zysku. Wywadz kapitatu ma miej-
sce wtedy, gdy ulokowany za granicg przynosi wyzszy zysk niz w kraju.
Migdzynarodowy przeplyw czynnikow produkcji moze wystepowaé row-
niez wtedy, kiedy wystepuja trudnosci lub niemozno$¢ ich zastosowania na
rynku wewnetrznym. Jezeli w danym kraju wystepuje nadwyzka podazy
czynnika produkcji nad popytem na ten czynnik, to niewykorzystana czgs¢
jego zasobow powinna by¢ przemieszczona za granice.

Do przeptywow czynnikow produkcji nalezy migdzynarodowy prze-
ptyw kapitatu. Przez przeptyw kapitalu w szerokim znaczeniu rozumie si¢
wszelki odnotowany w bilansie ptatniczym ruch kapitatu za granice. Odno-
towane przeplywy kapitalu wynikajg z wielu czynnikow. Najwazniejsze
z nich to przede wszystkim: zakup towarow i ustug za granica, udzielanie
lub otrzymanie zagranicznych kredytow handlowych i pozyczek finanso-
wych, zakup i sprzedaz zagranicznych papierow wartosciowych, a takze
zakladanie przedsi¢biorstw, filii w jednym kraju przez rezydentdow innego



Migdzynarodowe przeptywy czynnikéw produkcji... 199

kraju. Podmiotami uczestniczagcymi w tak rozumianym obrocie kapitato-
wym mogg by¢ przedsiebiorstwa, gospodarstwa domowe, banki komercyj-
ne, budzety réznych szczebli oraz bank centralny. Obroty kapitatowe doko-
nywane z udziatem banku centralnego ro6znig si¢ zasadniczo od tego typu
operacji dokonywanych przez pozostale podmioty, poniewaz nie sg one
podejmowane z checi uzyskania zysku, ale dla osiggnigcia innych celow
zwigzanych przede wszystkim z makroekonomiczng polityka panstwa.

Ruch kapitatu mozna pogrupowac ze wzgledu na bardzo wiele kryte-
riow. Jednym z nich jest podziat przeptywu kapitalu ze wzgledu na okres
wywozu/przywozu. Wyrdznia si¢ tutaj krotkoterminowe przemieszczanie
kapitatu, w ktorym okres sptaty wywiezionego lub przywiezionego kapitatu
nie przekracza 1 roku oraz dlugoterminowe, gdzie okres sptaty wywiezio-
nego lub przywiezionego kapitatu jest dtuzszy niz 1 rok. Ruch kapitatu
mozna takze podzieli¢c ze wzgledu na jego pochodzenie. Wystepuje tutaj
transfer kapitalu pochodzacy ze zrodet publicznych, stanowiacy przede
wszystkim budzety agend rzadowych, budzety lokalne oraz organizacji
miedzynarodowych. Kredyty pochodzace z tych zrédet udzielane sg z my-
$la o realizacji zatozonych celow regionalnych i makroekonomicznych.
Natomiast zrodtami kapitalu prywatnego sg przedsiebiorstwa, banki ko-
mercyjne oraz osoby prywatne. Glownym celem tego przeptywu kapitatu
jest przede wszystkim cheé osiggnigcia zysku. Podstawowymi motywami,
jakimi kierujg si¢ podmioty podczas transferu kapitatu sg przede wszystkim
motywy o charakterze politycznym lub humanitarnym, ktére charakteryzu-
ja sig¢ checig niesienia pomocy zagranicy w postaci subsydiow oraz zwrot-
nej pomocy gospodarczej lub koniecznoscig wyrdéwnania z zagranicg szkod
wojennych i wszelkich wyrzadzonych strat poprzez zaplate reparacji i od-
szkodowan. Ostatnim motywem, jakim kierujg si¢ podmioty podczas prze-
mieszczania kapitatu jest motyw ekonomiczny, ktory charakteryzuje sie
przede wszystkim chegcig osiagnigcia wysokiego zysku, a takze zapewnie-
niem dostgpu do zrodet surowcow, mniejszymi kosztami inwestycji i pro-
dukcji, wykorzystaniem przewagi technologicznej, réznicami stop procen-
towych na rynkach pieni¢znych, istnieniem granic dla ekspansji wewnatrz
kraju oraz obejsciem barier celnych.

Przeptyw kapitalu w warunkach ogolnego zréwnowazenia bilansow
platniczych ma charakter destabilizujgcy. Deficyt wystepuje w kraju,
z ktorego kapitat odptywa, natomiast nadwyzka kapitalu pojawia si¢
w kraju, w ktorym kapitat jest lokowany. Przy bilansie platniczym nie-
zrownowazonym przeplyw kapitatu moze mie¢ charakter zaré6wno stabili-
zujacy, kiedy kapital przeptywa z kraju, w ktorym wystepuje nadwyzka
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bilansu ptatniczego do kraju, w ktérym utrzymuje si¢ jego deficyt oraz

destabilizujacy, gdy kapital przeptywa z kraju, w ktérym utrzymuje si¢

deficyt do kraju, w ktorym pojawita si¢ nadwyzka.

Z migdzynarodowym przeptywem kapitalu wigzg si¢ bezposrednie in-
westycje zagraniczne (BIZ). A. Budnikowski definiuje BIZ jako podejmo-
wanie od podstaw samodzielnej dziatalno$ci gospodarczej za granica lub
tez przejmowanie kierownictwa juz istniejgcego przedsigbiorstwa (Budni-
kowski, 2006, s. 19). Bezposrednie inwestycje zagraniczne wystepuja
w dwoch formach. Sg to inwestycje typu greenfield, gdzie nastgpuje budo-
wa zakladu od podstaw przez inwestora zagranicznego. Tego typu inwesty-
cje charakterystyczne sg dla krajow rozwijajacych sie. Kolejng forma sa
przedsigbiorstwa w wyniku ktorych nastepuje przejecie pakietu akcji lub
wspolna decyzja obu podmiotéw o potaczeniu swojej dziatalnosci. W tego
typu inwestycjach biorg udzial podmioty zlokalizowane w réznych krajach,
przede wszystkim juz rozwinigtych.

BIZ wiazg si¢ z dlugotrwata kontrolg przejgtego przedsigbiorstwa. Sta-
nowig one przede wszystkim dlugoterminows relacje migdzy inwestorem
bezposrednim a przedsiebiorstwem bezposredniej inwestycji. Inwestor
bezposredni posiada decydujacy glos w zarzadzaniu przedsigbiorstwem
bezposredniej inwestycji. Gtownymi motywami, ktorymi kieruja si¢ inwe-
storzy podejmujgc bezposrednie inwestycje zagraniczne sg checi poszerze-
nia rynkdéw zbytu, co wigze si¢ z ekspansja na rynek $wiatowy oraz obnize-
nie kosztow dzialalno$ci przedsigbiorstwa, czyli pozyskanie taniej silty ro-
boczej, tanich zrodet nabycia surowcow naturalnych, energii i materialow.
Kolejnym motywem jest zacheta inwestycyjna. Sg to wszelkie instrumenty
ze strony przyjmujacych inwestycje, ktore dostarczaja wymiernej, ekono-
micznej korzysci przedsiebiorstwu. Wyroznia si¢ tutaj motywy:

— fiskalne, polegajace na zniesieniu czeSci lub calosci obcigzen
podatkowych;

— finansowe, stanowigce bezposrednie wsparcie przedsigbiorstw, na
przyktad przyznanie kredytow Iub pozyczek rzadowych na
preferencyjnych warunkach;

— inne motywy stuzace zwigkszeniu rentowno$ci przedsigbiorstwa
w sposob niefinansowy, na przyktad obnizenie wymogoéw dotyczacych
srodowiska naturalnego czy szkolenia pracownikow.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne maja ogromne znaczenie we
wspolczesnej gospodarce. Sa jednym z najbardziej dynamicznych elemen-
tow obecnego systemu ekonomicznego. Duzy wzrost BIZ wynika z postepu
technicznego (rewolucyjne zmiany przenoszenia i przetwarzania informa-
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cji). Informatyzacja zwigkszyta mozliwos$ci zarzadzania przedsigbiorstwem
posiadajacym oddziaty w wielu krajach §wiata. Znaczny wzrost tempa
rozwoju BIZ spowodowat procesy integracyjne, zwlaszcza w zachodniej
czes$ci Europy. Postep integracji w ramach Europejskiej Wspolnoty Gospo-
darczej, a nastgpnie Unii Europejskiej prowadzi do systematycznej elimi-
nacji ograniczen ruchu kapitatu migdzy krajami Wspolnoty, przyczyniajac
si¢ tym samym do rozwoju inwestycji bezposrednich.

Wedlug danych zawartych w Swiatowym Raporcie Inwestycyjnym
z 2011 r. najwigkszy naplyw bezposrednich inwestycji odnotowaly Stany
Zjednoczone — 130 min USD (UNCTAD, 2011, s. 23). Jest to spowodowa-
ne duzymi mozliwo$ciami, jakie daje gospodarka Stanéw Zjednoczonych
potencjalnym inwestorom.

Kolejnym elementem zaliczanym do mig¢dzynarodowych przepltywow
czynnikéw produkcji jest migdzynarodowa migracja ludnosci. Jest to prze-
mieszczanie si¢ ludnosci przez granice narodowe na dluzsze okresy. Aby
wystapil migdzynarodowy ruch ludnosci musi wystepowaé motyw pobu-
dzajagcy do zmiany miejsca zamieszkania i pracy, musi istnie¢ swoboda
przekraczania granic, a takze mozliwos¢ pokrycia kosztu przemieszczania
si¢ ze starego do nowego miejsca pobytu. Miedzynarodowa migracja sity
roboczej dokonuje si¢ pod wpltywem czynnikow ekonomicznych, czyli
miedzynarodowego zroznicowania poziomow rozwoju gospodarczego
i wysokosci ptac, réoznic w kosztach transportu, podatkach, w mozliwo-
sciach ksztalcenia i poprawy sytuacji materialnej, réznic w zapotrzebowa-
niu na okreslong specyfike zawodu. Oprocz czynnikow ekonomicznych
wystepuja rowniez czynniki pozaekonomiczne, do ktorych mozna zaliczy¢:
ustrodj polityczny danego kraju, sytuacje migdzynarodows, konflikty naro-
dowosciowe wewnatrz kraju oraz spory religijne. Kraj eksportujacy site
robocza moze zyska¢ wiele korzysci z migracji. Zwicksza mozliwosci pro-
dukcyjnego zatrudnienia czgsci sity roboczej dotad bezrobotnej, wystepuje
transfer czesci zarobkow emigrantow do ich kraju macierzystego. Gospo-
darka kraju pochodzenia sily roboczej moze zyska¢ wowczas, gdy po pew-
nym czasie czg$¢ pracownikoéw zatrudnionych za granicg powroci do kraju
z podwyzszonymi kwalifikacjami uzyskanymi w innym kraju. Kraj ekspor-
tujacy site roboczg boryka si¢ rowniez z wieloma problemami. Do najwiek-
szych z nich nalezy przede wszystkim utrata znaczniej czg¢sci najbardziej
przedsigbiorczej sity roboczej. Osoby decydujace si¢ na wyjazd za granice
sa zazwyczaj mtode, czesto posiadajg wyzsze wyksztalcenie oraz wysokie
kwalifikacje. Biorac pod uwage kraj importujacy site robocza nalezy prze-
de wszystkim zauwazy¢, ze wystgpuje naptyw mtodych ludzi, ktérzy zdo-
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byli wyksztalcenie w kraju macierzystym, a wiec na koszt zagranicznego
podatnika. W przypadku deficytu sity roboczej imigranci mogg stosunkowo
szybko zapemhi¢ luke na rynku pracy i dostosowa¢ si¢ do zaistniatych wa-
runkow. Nowo przybyte osoby posiadaja unikatowe kwalifikacje, ktore
pozwalajag na wzbogacenie sity roboczej. Kraj importujacy site robocza
musi liczy¢ si¢ z wysokimi wydatkami zwigzanymi z koniecznoscia przy-
stosowania imigrantow do zycia w nowych warunkach, s3 to przede
wszystkim koszty spoteczne i polityczne.

Nastgpnym przejawem globalizacji i zarazem mi¢dzynarodowym prze-
ptywem czynnikéw produkcji jest miedzynarodowa wymiana towarow
i ushug. Oznacza to nie tylko znaczne rozszerzenie zasi¢gu obrotow dobra-
mi czy zwigkszenie ich skali, ale przede wszystkim stwarza powszechng
dostepnos¢ na wielu rynkach migdzynarodowych licznych produktow swia-
towych, ktére sa wytworami najbardziej znanych i najsilniejszych firm
w okre$lonych dziedzinach produkcji. Migdzynarodowa wymiana dobr
odgrywa znaczacag role w tworzeniu §wiatowej sieci obrotu towarami oraz
w transferze dobr inwestycyjnych miedzy krajami lezacymi w ogromnej
odleglosci od siebie. Nowoczesny i bardzo wydajny system transportowy
spowodowal, ze §wiatowe korporacje sa3 w stanie szybko reagowaé na
zmieniajgce si¢ potrzeby rynku i wykorzystywa¢ nowoczesne metody do-
stawy wielkich tadunkow w stosunkowo krotkim czasie, jak na przyktad
znana metoda just in time. Nowoczesne technologie transportowe dopro-
wadzily do powstania zintegrowanych systemow, ktore pozwalaja przeno-
si¢ tadunki ro6znymi, wspoldziatajagcymi ze sobg rodzajami transportu.
Wsrdd ushug zwigzanych ze spedycja dobr i ustug na pierwsze miejsce
wysuwa si¢ transport towaréw. Wyroznia si¢:

— kolejowy przewoz towardéw, ktory odgrywa znaczng rolg jako
przedtuzenie linii morskich oraz ma znaczacy udzial w wymianie
ladowej miedzy krajami, zwlaszcza w Europie;

— transport samochodowy i lotniczy, majacy ogromne znaczenie
zwlaszcza w ruchu turystycznym;

— rurociggowy, dzieki ktéoremu paliwa mogg by¢ przemieszczane bez
zadnych ograniczen;

— transport rzeczny i morski, ktory nadal odgrywa istotng role
w wymianie doébr. Wynika to z tego, ze morze ulatwia kontakt
Z otoczeniem.

Opisujac transport towarow nalezy okresli¢ cechy dobra, ktore moze
by¢ dobrym towarem eksportowym. Przede wszystkim musi posiada¢ maty
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cigzar, niskg materiatochtonnos¢, niewielka szkodliwos¢ produkcji z ekolo-
gicznego punktu widzenia oraz musi posiada¢ niska elastycznos¢ cenows.
Do miedzynarodowych przeptywow czynnikow produkcji zalicza sig
réowniez mi¢dzynarodowy transfer wiedzy technicznej. Wiedza techniczna
jest specyficznym czynnikiem produkcji, stosowanym w celu wywotania
zmian w $rodowisku materialnym lub spotecznym, na przyktad przy wy-
twarzaniu towarow i ustug. Jest to czynnik relatywnie mato obfity i trudno
dostepny, dlatego tez zwykle wysoka jest jego cena, ale zarazem ekono-
miczna 1 spoteczna uzytecznos¢. Wiedza techniczna to przede wszystkim
licencje, patenty i know-how. Dzigki upowszechnieniu si¢ wiedzy technicz-
nej powstata sie¢ potaczen informatycznych, ktora zapewnita wszechstron-
ne mozliwosci komunikowania si¢ migdzy przedsigbiorstwami oraz ludzmi.
Internet stwarza szanse na wykonanie roznorodnych operacji ekonomicz-
nych, od transferu az po zlecenia kupna i sprzedazy przez firmy. Sie¢ in-
formatyczna pozwala rowniez przekazywac¢ i1 udostepnia¢ informacje
o charakterze handlowym, finansowym, turystycznym, kulturowym czy
edukacyjnym. Migdzynarodowa wymiana wiedzy technicznej ma miejsce
wowczas, gdy okreslona wiedza o charakterze ogolnym lub szczegdtowym
dostgpna w danym momencie w jednym kraju, staje si¢ znana w innym,
w sposob odmienny niz niezalezne badania, poszukiwania czy gromadzenie
doswiadczenia. Wspoiczesnymi no$nikami wiedzy technicznej sg przede
wszystkim: ludzie poprzez swoje bezposrednie kontakty, publikacje, do-
kumenty, czasopisma oraz towary. Przemieszczanie si¢ wiedzy technicznej
jest czynnikiem prowadzacym do zmian jakosciowych zachodzacych za-
rowno w poszczego6lnych krajach, jak i w gospodarce $wiatowej. Prze-
mieszczanie si¢ technologii odbywa si¢ etapami. W pierwszym etapie na-
stepuje przemieszczanie si¢ technologii miedzy firmami z dwoch roznych
krajow. Natomiast w drugim etapie odbywa sig¢ transfer technologii pomig-
dzy firmami kraju przyjmujacego, co powoduje przekazanie technologii
i powigkszenie kapitatu niematerialnego o nowe umiejetnosci. W efekcie
nastgpuje przyswojenie i wykorzystanie ekonomiczne nowych technologii
przez przedsigbiorstwa zagraniczne oraz wystapienie wptywu inwestycji na
wzrost gospodarczy kraju goszczacego, ktoremu czesto towarzyszy uzalez-
nienie si¢ w duzym stopniu od importu wielu komponentow i podzespotow.
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Zakonczenie

Wspolczesng gospodarka swiatowa z pewnoscia zawladneta globalizacja.
Skutkiem tego jest przemieszczanie si¢ miedzynarodowych czynnikow
produkcji na szeroka skale. Z biegiem czasu zatarly si¢ granice pomiedzy
panstwami, utworzyla si¢ globalna sie¢ instytucji, transakcji, powigzan
technologicznych i osobowych. Dynamika tych przeptywow, a takze
wplyw na $wiatowa ekonomi¢ zastanawia badaczy jak bedzie wygladata
gospodarka w przyszto$ci. Z pewnos$cig dynamika systemu gospodarczego
bedzie coraz szybsza, a miedzynarodowe przepltywy czynnikow produkcji
odegraja znaczacg role w jego ksztaltowaniu. Zaréwno bezposrednie inwe-
stycje zagraniczne, rozwdj technologii jak i dziatalno$¢ korporacji transna-
rodowych powoduja, ze czynniki produkcji sg coraz bardziej mobilne
i czesciej zmieniajg wiasciciela. Jest to bardzo korzystne zjawisko dla sa-
moistnego wyréwnania poziomu czynnikéw produkcji, ktore odptywaja
z krajow, gdzie istnieje przewaga danego czynnika do kraju, w ktorym
wystepuje jego deficyt.
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ment of countries takes place with the active participation of these companies and
their innovation which is growing in importance.

Wprowadzenie

Obecnie funkcjonowanie gospodarki $wiatowej uwarunkowane jest
wszechstronnymi powigzaniami oraz wspoélzaleznoSciami wystepujacymi
pomigdzy wszystkimi podmiotami gospodarek. Rosnacy wplyw globaliza-
cji oraz szybkie tempo postepu technologicznego przyczyniaja si¢ do bu-
dowy nowego rodzaju powiagzan gospodarek $wiata, ktdre obarczone sg
ryzykiem przenoszenia nie tylko pozytywnych, ale i negatywnych skutkow
w sferze ekonomicznej, politycznej i spotecznej. Kryzys ekonomiczny jed-
nego kraju nie jest obecnie niebezpieczenstwem wylgcznie dla niego, ale
dla wszystkich panstw pozostajacych z nim w trwatych relacjach gospodar-
czych. Zaobserwowa¢ mozna przenoszenie konsekwencji wystepujacych
w czasie kryzysu, ktory zapoczatkowany w Stanach Zjednoczonych roz-
przestrzenia si¢ obecnie rowniez w Europie. Efekty wida¢ takze w polskiej
gospodarce. Prowadzone badania i publikowane statystyki wskazuja na to,
iz polska gospodarka radzi sobie lepiej z efektami Swiatowego kryzysu,
anizeli kraje strefy euro. W niniejszym opracowaniu szczegdlna uwaga
zostala poswiecona kwestiom zwigzanym z wplywem globalizacji, zwlasz-
cza w aspekcie ekonomicznym, na polskie przedsigbiorstwa MSP. Postgpu-
jaca rewolucja technologiczna, o charakterze wielowarstwowym i mi¢dzy-
narodowym, przyczynia si¢ do rozprzestrzeniania informacji, wiedzy czy
innowacji na niespotykang dotad skale, stwarzajac szans¢ na rozwdj przed-
sigbiorstw 1 gospodarek. Innowacyjnos¢ jest cecha pozadang wspotcze-
snych przedsiebiorstw oraz zdaje si¢ by¢ odpowiedzig na stale zmieniajace
si¢ zalezno$ci 1 uwarunkowania budowania konkurencyjnosci. Przeprowa-
dzane badania $wiadczg o pozytywnym wplywie innowacji na kondycje
przedsigbiorstw, takze w sektorze MSP, ktory pelni kluczowa role w pol-
skiej gospodarce.
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Globalizacja a obecna sytuacja gospodarcza Polski

Pojecie globalizacji doczekato si¢ wielu definicji. W szerokim znaczeniu
termin ten oznacza ,,zmniejszanie si¢ §wiata” oraz zwigkszanie ilosci i sily
powiazan o charakterze mi¢edzynarodowym. W efekcie zachodzacych pro-
cesOw globalizacyjnych poszczegoélne gospodarki $wiata przeksztalcaja sie
w jedng gospodarke $wiatowa. Gtowng sitg sprawcza owych zmian jest
postep technologiczny, a takze powszechna liberalizacja wymiany handlo-
wej. Globalizacja jest zatem procesem zmierzajacym do ograniczenia
i znoszenia barier w mig¢dzynarodowej wymianie gospodarczej. Zjawiska
przenoszone w ramach globalizacji w coraz wigkszym stopniu sg niezalez-
ne od poszczegdlnych gospodarek narodowych, co stwarza ogromne zagro-
zenie spowodowane brakiem kontroli owych procesow (Marcinkiewicz,
2013, s. 445-447).

Swiatowy kryzys finansowy istotnie wptynat na niestabilno$é¢ uwarun-
kowan funkcjonowania gospodarek i przedsigbiorstw. Efekty sa widoczne
m. in. w koniecznosci poszukiwania innowacyjnych modeli biznesowych,
a takze nowych mozliwosci pozyskiwania finansowania dziatalno$ci poza
kredytami bankowymi. Negatywnym skutkiem jest rowniez wzrost pozio-
mu ryzyka oraz zwigzanej z nim niepewnosci w dziatalnosci biznesowe;j
znacznej liczby przedsigbiorstw (Kasiewicz, 2012, s. 63-67). Gospodarka
polska wykazata si¢ wzglednie duza odpornoscia na oddziatywanie global-
nego kryzysu, uzyskujac jedne z najlepszych wynikéw ekonomicznych
w Unii Europejskiej. W 2009 r. Polska byla jedynym krajem odnotowuja-
cym wzrost gospodarczy w wysokosci 1,6% PKB, podczas gdy pozostale
kraje UE charakteryzowaly si¢ ujemnym wskaznikiem przyrostu PKB (wy-
kres 1.).
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Wykres 1. Zmiana realnej wartosci PKB w Unii Europejskiej i jej wybranych
krajach oraz w strefie euro w latach 2009, 2011, 2012
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych (Eurostat, 2013).

Sytuacja Polski uwarunkowana jest cechami takimi, jak: relatywnie
niski stopien powigzan, a wigc i uzaleznienia od eksportu, ktory jest wyraz-
nie nizszy niz w pozostalych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, przy
zachowaniu rosngcego popytu wewnetrznego. Bez watpienia istotne zna-
czenie na obecng sytuacje w Polsce miata deprecjacja ztotego, ktora w po-
rownaniu z resztg kursow walutowych krajow regionu byta najsilniejsza.
Ostabiona waluta krajowa przyczynita si¢ do wzrostu konkurencyjnosci
polskich produktow za granica, w rezultacie czego eksport netto byt dodat-
ni. Kondycji polskiej gospodarki sprzyjaty ptynace znaczne $rodki unijne
oraz projekt Euro 2012 (Hetmanczuk, Kopyscianski, 2010, s. 103-107).
Recesja w strefie euro spowodowata spadek polskiego eksportu, z tego
wzgledu, iz gospodarki te sg glownymi odbiorcami polskich towarow (UE
— 78,8%, w czym strefa euro — 54,9%). Najsilniej ucierpiat na tym sektor
przemystowy, ktory jest najwickszym sektorem eksportujagcym polskiej
gospodarki. Aktualna sytuacja gospodarcza sprawila, ze wzrost polskiego
eksportu spowolnit w 2012 r.

Paradoksalnie jednak kryzys w strefie euro moze by¢ korzystny dla
polskiego eksportu i przynies¢ zwigkszenie udziatu w rynku europejskim.
Polscy przedsigbiorcy oferuja towary coraz wyzszej jakosci w cenach niz-
szych niz produkty unijne, co moze sklania¢ konsumentow w strefie euro
do kupowania polskich produktow (Ministerstwo Skarbu Panstwa, 2013).
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Aktualne dane makroekonomiczne dostarczajg szeregu przestanek, in-
formujacych o zagrozeniu mozliwg kontynuacja tendencji recesyjnej
w najblizszym czasie. Glownym problemem pozostaje przebieg sytuacji
w najwigkszych gospodarkach europejskich i $wiatowych, podwyzszone
ryzyko zwigzane z oczekiwaniami wyjscia z kryzysu na droge zréwnowa-
zonego rozwoju gospodarczego. Kluczowa role w tym aspekcie petni efek-
tywne wprowadzenie pakietow stymulacyjnych, szybko$¢ poprawy per-
spektyw wzrostu globalnej gospodarki oraz znaczne ograniczenia zadtuzen
gospodarstw domowych, jak i sektora publicznego. Rosnacy dlug publicz-
ny majacy miejsce w wigkszosci gospodarek, w pewnym momencie moze
zosta¢ odebrany przez rynki finansowe jako nadmierny, co moze spowo-
dowac wzrost stop procentowych, a takze wzmozone trudnosci z jego fi-
nansowaniem oraz wigkszg konkurencje miedzy krajami o pozyskanie ka-
pitatu. Wyjscie z recesji moze by¢ utrudnione réwniez ze wzgledu na po-
wszechny wzrost bezrobocia, obnizenie plac i rosngce ograniczenia dostgpu
sektora bankowego do finansowania biezgcej konsumpcji i inwestycji.
Zmnigjszenie stopnia zréznicowania makroekonomicznego bedzie wyma-
ga¢ w wielu krajach ograniczenia wydatkow, przy jednoczesnym pobudze-
niu popytu wewngtrznego w innych krajach, co moze by¢ wieloletnim
i skomplikowanym procesem (KNF, 2012, s. 30-40).

Implikacje dla polskiego sektora MSP

Realia gospodarki w czasie spowolnienia gospodarczego i kryzysu wyma-
gaja od przedsigbiorstw podjgcia wzmozonych dzialan przygotowujacych
je do sprawnego funkcjonowania w nowych warunkach rynkowych. Spa-
dek wzrostu gospodarczego zaskoczyt wielu przedsigbiorcow, ktérzy nie
mieli czasu przygotowac si¢ do zmian wystepujacych na rynku. Konieczna
restrukturyzacja w wielu firmach nie zostata wdrozona, co spowodowato
widoczne pogorszenie sytuacji ekonomicznej oraz opinii przedsigbiorcow
co do dalszej przysztosci prowadzenia biznesu, glownych zagrozen i ryzy-
ka. Nieoczekiwany spadek popytu, wystgpujacy rownoczesnie ze zwick-
szonymi kosztami finansowymi prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
spowodowal pogorszenie rentownosci firm. Rosngce ryzyko i niepewnosé¢
otoczenia wymagaja weryfikacji i modyfikacji wcze$niej zatozonych pla-
néw 1 strategii przedsiebiorstw. Kryzys przewaznie uwidacznia niedostrze-
gane wczesniej problemy i stabos$ci firm, ktore uderzajag wowczas ze zwie-
lokrotniona sitg (Grzeganek-Wigcek, 2010, s. 30-31).
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Polska w dobie trudnej sytuacji gospodarki §wiatowej wypada znacznie
lepiej od pozostatych panstw za sprawg wielu czynnikow, wsrdd ktorych na
czotowym migjscu plasuje si¢ struktura gospodarki (tabela 1.). Liczba
podmiotow gospodarczych w naszym kraju wzrasta pomimo trudnej sytua-
cji rynkowej, co pozwala snué¢ optymistyczne wnioski (wykres 2.).

Tabela 1. Podmioty gospodarki narodowej wedlug przewidywanej liczby
pracujacych

e . Udzial podmiotéw
Wyszczegolnienie 2011 2012 gospodarczych (w %)
Ogodtem 3869897 | 3902340 100
podmioty o liczbie pracujacych
od 1do 249 0s6b (MSP) 3865161 | 3897719 99,88
Mikroprzedsigbiorstwa 3674970 | 3716235 95,23
(1-9 0sbb)
mate przedsigbiorstwa
(10-49 0s6b) 160851 | 152896 3,92
srednie przedsicbiorstwa
(50-249) 29340 28588 0,73
podmioty o 11({Zbl.e pr.acujqcych 4736 4621 0.12
250 1 wigcej

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie (GUS, 2013a).

Relatywnie wysoka odpornos$¢ polskiej gospodarki na wptyw kryzysu
wynika z charakterystycznej dla sektora MSP elastycznosci w reagowaniu
na zachodzace zjawiska gospodarcze. Najwigkszy sektor polskiej gospo-
darki powinien by¢ mniej wrazliwy, przez co w lepszy sposob dostosowuje
si¢ on do szokoéw ekonomicznych, w przeciwienstwie do wielkich korpora-
cji (Lepczynski, 2012, s. 16-17). Rentownos¢ sektora MSP w Polsce nie
ulegta znaczacemu pogorszeniu ze wzgledu na wspomniang juz duza ich
elastyczno$¢ oraz przewazajacy udziat tych firm w strukturze gospodarki,
przewyzszajacy $rednig unijng.
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Wykres 2. Liczba podmiotéw gospodarki narodowej w latach 2004-2012 (stan
na 31.12)

3757093 3742673 3909802 3869897 3902340

3576830 3615621 3636039 3685608
3000 000 -
2000 000 -
1000 000 -
0 - ' T T

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
(30v1)

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie (GUS, 2013b).

W badaniu przeprowadzonym przez CBOS dla PKPP Lewiatan na temat
kondycji sektora MSP w Polsce, przedsigbiorcy uwazaja, ze warunki pro-
wadzenia przedsigbiorstw s3 trudne badz bardzo trudne. Mimo wszystko
dobrze radza sobie z niedogodno$ciami. Wiasng sytuacje ekonomiczng
oceniaja jako dobrg badz bardzo dobrg w ponad 40%. Natomiast ztg badz
bardzo zIlg sytuacje ma najmniejszy odsetek przedsiebiorstw, w przypadku
srednich przedsiebiorstw jest to 10% sposrdd nich. Pytanie o przysziosé
firmy sprawia przedsigbiorcom pewien problem. Prawie potowa ankieto-
wanych twierdzi, ze sytuacja nie ulegnie zmianie, a jedna czwarta liczy na
jej polepszenie. Z kolei 19% respondentdw spodziewa si¢ pogorszenia sy-
tuacji ekonomicznej. Zdaniem przedsigbiorcéw z sektora MSP barierami
najbardziej utrudniajacymi prowadzenie dziatalnosci gospodarczej sa:
skomplikowane procedury administracyjne (35%), niejasne i niespojne
przepisy prawa (33%), wysokie podatki i mato przejrzysty system fiskalny
(29%). Problemem jest takze kwestia pozyskania zewnetrznego finansowa-
nia firmy. W tej kwestii przedsi¢biorcy oczekuja wsparcia merytorycznego,
a wiec pomocy w uzyskaniu informacji na temat warunkow i procedur nie-
zbednych do otrzymania pomocy materialne;.

Spowolnienie gospodarcze w jednoznaczny sposob wplyneto na wzrost
niepewnosci co do realizacji zakladanych celéw przedsigbiorstwa oraz
sposobu postrzegania barier dalszego rozwoju. We wrzesniu 2012 r. Mini-
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sterstwo Gospodarki przeprowadzito badanie na temat trendow rozwojo-
wych w sektorze MSP. Najwigkszg barierg rozwojowa dla mikro firm byta
wysoko$¢ podatkow 1 optat przewidzianych prawem, mate obroty oraz zbyt
dhugi czas oczekiwania na zaptate od kontrahentow. Przedsigbiorstwa za-
trudniajace powyzej 9 oséb za najwigkszy problem uznaty niskie obroty,
podobnie jak $rednie przedsigbiorstwa, ktore ponadto borykaja si¢ z pro-
blemem zagrozenia konkurencyjnego duzych firm. Zmiana sytuacji gospo-
darczej kraju uznawana jest przez przedsigbiorcow (57% odpowiedzi) za
czynnik warunkujacy ich dalszy rozwoj. Niestety zostala ona oceniona
przez wigkszos¢ respondentow negatywnie. Badane przedsi¢biorstwa od-
czuty skutki oslabienia koniunktury gospodarczej. Byly one widoczne
w spadku przychodéw, ktére odnotowato 30% badanych podmiotéw, 40%
przedsigbiorstw nie zauwazylo zmian w wielkosci przychodow, a 25%
osiggneto wieksze przychody. Zyski odnotowato jedynie 50% mikroprzed-
sigbiorstw 1 60% wigkszych przedsiebiorstw. Co czwarty mikroprzedsig-
biorca poniost strate, podobnie jak 20% matych i az 31% $rednich przed-
sigbiorstw. Wyniki finansowe przedsi¢biorstw byly gorsze niz w roku
ubieglym. Wsrod badanych 13% stanowily przedsiebiorstwa w wigkszoSci
srednie, eksportujace produkty zagranice najczesciej do Niemiec, Francji,
Czech i Litwy. W porownaniu z ubieglym poétroczem odnotowaly one az
10% wzrost dziatalno$ci za granica, najczeSciej w formie utrzymywania
kontaktow biznesowych z partnerami. Wspolpraca przedsigbiorstw z za-
granicg z cala pewnoscig jest wyzwaniem dla sektora MSP w ramach roz-
woju procesoéw internacjonalizacji (Europejski Program Modernizacji Pol-
skich Firm, 2011, s. 30-39).

Przytoczone wyniki badan pozwalaja stwierdzi¢, iz wigkszy kryzys go-
spodarczy mialby istotny wptyw na dalszy rozwoj polskiego sektora MSP.
Sektor ten ogrywa kluczows rolg w tworzeniu krajowego PKB i dlatego
jego kondycja warunkuje dalszy rozwoj gospodarczy kraju. Pozytywnym
zjawiskiem jest obserwowana dynamika wzrostu warto$ci dodanej brutto,
ktora znacznie przewyzsza $redni wynik unijny.

Potencjal konkurencyjny polskiego sektora MSP

Funkcjonowanie przedsigbiorstwa w obecnych turbulentnych czasach wy-
musza prowadzenie poszukiwan nowych koncepcji zarzadzania. Powinna
ona by¢ zintegrowanym systemem uwzgledniajagcym postep technologicz-
ny, zmiany spoteczne oraz trendy i przestanki wynikajace z postgpujacej
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globalizacji 1 internacjonalizacji przedsigbiorstw. Kryzys czy tez spowol-
nienie gospodarcze wymaga od przedsigbiorcoOw podjecia nowych dzialan.
Decyzje i zmiany podjete przez przedsigbiorcow warunkujg ich przetrwanie
i przyszto§¢. Czas recesji czy tez pogorszenia sytuacji ekonomicznej jest
sprawdzianem dla wielu przedsi¢biorstw. Te, ktore poradza sobie z tym
wyzwaniem czgsto wychodzg z tego do$wiadczenia znacznie silniejsze
i zdecydowanie bardziej konkurencyjne. Podejmowanie trudnych i odwaz-
nych decyzji nie tylko dostarcza cennego doswiadczenia, ale czesto daje
zupelnie inne spojrzenie na dalsze decyzje, budowanie strategii i zarzadza-
nie przedsigbiorstwem. Problemy wynikajace z wystgpujacych zagrozen
wymuszaja zastanowienie si¢ nad kluczowymi aspektami dziatalnosci,
czesto prowadza do podjecia rozwigzan, ktorych przedsigbiorcy wcezesniej
nie dostrzegali.

Innowacje stanowigce centrum stalych zainteresowan zarzadow, krajow
i ugrupowan gospodarczych, rozumiane sg jako kluczowa cecha przedsie-
biorstw przysztosci. Innowacyjna firma zdaje sobie sprawe z istotny wdra-
Zania innowacji, zglasza na nie zapotrzebowanie i1 aktywnie ich poszukuje.
Stale dazy do osiggania jak najlepszej pozycji konkurencyjnej, poprzez
prowadzenie dziatalnosci innowacyjnej, ktéra bezposrednio na nig wptywa.
Przedsigbiorstwo innowacyjne jest sila napedowa tworzenia nowych stan-
dardow zarzadzania, odnoszacych si¢ zarowno do niej samej jak i jej oto-
czenia. Aktywno$¢ innowacyjna przedsigbiorstw jest zbiorem cech pod-
miotéw innowacyjnych. Przejawia si¢ ona w nieustannym poszukiwaniu
wiedzy o niej samej i jej otoczeniu. Taka dziatalno$¢ opiera si¢ na ciggltym
generowaniu nowych pomystow, majacych w istotny sposéb wplynaé na
rozwoj przedsigbiorstwa (Biaton, 2010, 179-183).

Badania przeprowadzone przez PKPP Lewiatan pokazuja, iz polscy
przedsigbiorcy sektora MSP wysoko oceniaja swoj potencjal w konkuro-
waniu na rynku europejskim, rowniez pod wzgledem nowatorstwa. Dyspo-
nujg oni produktami zblizonej badz lepszej jakosci (85,2%) niz zagraniczni
konkurenci, oferujac przy tym nizszg cen¢ (65,9%). W latach 2008-2010
ponad potowa przedsi¢biorcow (52,6%) wprowadzita przynajmniej jedng
innowacje do praktyki. Najcze$ciej wdrazanymi zmianami byly innowacje
produktowe i marketingowe. Respondenci uwazaja, iz ryzyko i brak popytu
nie sg istotnymi przyczynami braku innowacyjno$ci MSP. Jest nig brak
zrozumienia istoty innowacji przez czg¢$¢ przedsigbiorcow. W sektorze
matych i $rednich przedsiebiorstw najlepiej pod wzgledem innowacyjnosci
wypadajg Srednie, ktore znacznie czeSciej wdrazajg réwniez innowacje
organizacyjne. Wigkszo§¢ podmiotow sektora uwaza, iz potrzebne byloby
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ich wdrozenie, zaledwie 15% nie widzi takiej koniecznosci. Inwestowaé
w innowacje zamierza co drugi przedsi¢biorca (55,6%), jest to niewiele
wigcej niz w latach 2008-2010. Zdaniem przedsigbiorcow gtoéwnym impul-
sem do zwigkszenia innowacyjno$ci bedzie uproszczony dostgp do finan-
sowania oraz presja rynkowa ze strony bardziej innowacyjnych przedsie-
biorstw. Pozwala to sformutowa¢ wniosek, ze im wigcej jest podmiotow
innowacyjnych tym wigksza jest presja na dziatania innowacyjne ze strony
tych, ktore do tej pory nie praktykowaty tego typu dzialan. Badanie poka-
zuje takze, ze przedsiebiorstwa, ktore inwestujg w innowacje nie obawiaja
si¢ kryzysu gospodarczego i sg w lepszej kondycji ekonomicznej. Wigk-
szo$¢ z nich jest otwarta na dalszy rozw¢j i dziatania skoncentrowane na
planowaniu dlugookresowym. Budowanie przewag konkurencyjnych two-
rzg w oparciu o jako$¢ oferowanych dobr i ustug, zdajac sobie jednoczes$nie
sprawe z konieczno$ci inwestowania w innowacje (PKPP Lewiatan, 2013,
5.6-20).

W wyniku ostabienia gospodarczego w Polsce podjeto dziatania, ktore
majg charakter zarowno antykryzysowy, jak i majacy sprzyja¢ kreowaniu
dhugoletnich innowacji. Skupiono si¢ przede wszystkim na poprawie wyko-
rzystywania §rodkéw unijnych, stymulacji inwestycji poprzez gwarancje
kredytowe, zobowigzaniu redukcji barier administracyjnych dla przedsig-
biorcéw, wspieraniu sektora badawczo-rozwojowego oraz innowacyjnych
przedsigbiorstw (Uruski, 2010, s. 392-393).

Zakonczenie

Polska mimo bardzo trudnej sytuacji ekonomicznej w Europie wciaz jest na
sciezce wzrostu gospodarczego. Polski sektor MSP nie zostal znaczaco
ostabiony, co nie oznacza jednak, iz §wiatowy kryzys nie wywart na niego
wplywu. Polscy przedsigbiorcy, w poréwnaniu z przedsigbiorcami zagra-
nicznymi, charakteryzuja si¢ nizszg aktywnoscig w realizowaniu strategii
internacjonalizacji. Moze to by¢ gtowny powod tego, iz polskie MSP nie
odczuty tak bardzo konsekwencji kryzysu.

Wigksze problemy sektora matych i srednich przedsigbiorstw przyczy-
nilyby si¢ do pogorszenia sytuacji kraju, gdyz sektor ten zatrudnia okoto
70% spoteczenstwa, i tworzy prawie potowe polskiego PKB. Dalszy roz-
woj gospodarczy kraju jest nadal w duzym stopniu uwarunkowany rozwo-
jem MSP, a ten z kolei oczekuje wickszego wsparcia ze strony panstwa
oraz instytucji otoczenia biznesu. Przed przedsigbiorcami i polskim rzadem
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stoja ogromne wyzwania, od ktorych zalezy przyszto$¢ rozwoju polskiej
gospodarki.
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Abstrakt: Wspotczesnie globalizacja jest cywilizacyjnym ,,mega trendem” panu-
jacym w gospodarce §wiatowe], ktorego skutki oddziatywania na spoteczenstwo
i sSrodowisko podzieli¢ mozna na dwie grupy. Zaliczy¢ tutaj nalezy negatywne oraz
pozytywne skutki tego procesu. Pesymistyczny wariant widoczny jest szczegélnie
w aspekcie ludzkosci oraz srodowiskowym. Zauwazono jednak, Ze istnieje narze-
dzie obrony przed zagrozeniami ptyngcymi ze strony procesu globalizacji. Narze-
dziem tym jest stosowanie w przedsigbiorstwach praktyk spotecznie odpowiedzial-
nych (Ktosinski, Mastowski, 2005, s. 17).

Celem artykulu jest ukazanie w jaki sposéb wdrazanie w przedsigbiorstwie
koncepcji CSR (Corporate Social Responsibility) chroni przed negatywnymi skut-
kami globalizacji oraz prezentacja korzysci, jakie niesie ze soba zastosowanie
dziatan prospotecznych dla samego przedsigbiorstwa. Tres¢ artykutu wskazuje na
wspolczesng potrzebe stosowania praktyk spotecznie odpowiedzialnych.

Motywacja do napisania pracy byly zauwazone zaleznosci pomig¢dzy procesem
globalizacji oraz spoleczng odpowiedzialnoscig przedsigbiorstw. Powigzania te
zauwazono z obserwacji wspotczesnej gospodarki oraz po przeprowadzeniu wni-
kliwej analizy literatury przedmiotu.

Praca powstata przy wykorzystaniu krajowej i zagranicznej literatury dotycza-
cej problematyki Spolecznej odpowiedzialnosci biznesu i globalizacji z naciskiem
na pozycje ukazujgce powigzania i wzajemne zaleznosci tych dwoch zjawisk.
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CSR - INSTRUMENT OF DEFENCE AGAINST ADVERSE
EFFECTS OF GLOBALIZATION

Keywords: CSR, globalization, effects of globalization

Abstract: Present days globalization is civilization ,,super trend” which dominates
in world economy. Its influence over society as a whole and environment we can
divided into two groups. We should distinguish between positive and negative
effects of the process. As far as mankind and environment is concerned, the nega-
tive effects of globalization are noticeable. Corporate Social Using is an instrument
of defense against adverse effects of globalization has been observed (Ktosinski,
Mastowski, 2005, p. 17).

The article sheds some light on how introducing new rules of Corporate Social
Responsibility (CSR) protects us from harmful result of globalization and shows
benefits of using them. The content indicates necessity to use CSR by entrepre-
neurs.

The incentive to write the article were noticeable relations between process of
globalization and CSR. The relations were observed during analysis of world
economy and the literature of the subject. The article is based on national and ex-
ternal literature of CSR and globalization with emphasizing relations.

Wprowadzenie

W analizowanej literaturze przedmiotu zauwazono podwdjne powigzanie
terminu CSR i globalizacji. Wynika ono z funkcji, jakie te zjawiska wza-
jemnie dla siebie spelniajg.

Po pierwsze w XIX w., kiedy to zaczety powstawacé wielkie koncerny
przemystowe, stwierdzono, iz jednostki te powinny ponie$¢ odpowiedzial-
no$¢ za szkody, jakie wyrzadzaja srodowisku i spoteczenstwu. Niewatpli-
wie zjawisko rozrastania si¢ przedsiebiorstw, czy ograniczenia barier
w roznych sferach wywierato ogromny wptyw na srodowisko i ludzkos¢.
Dlatego tez objeto je monitoringiem i oceng wprowadzajac do strategii
przedsigbiorstw praktyki spolecznie odpowiedzialne.

Nalezy wigc sadzié¢, iz wraz z rozwojem procesu globalizacji narodzita
si¢ koncepcja spolecznej odpowiedzialnosci. W tym konteksécie proces
globalizacji stal si¢ nos$nikiem informacji o rodzacej si¢ koncepcji CSR.
Migdzynarodowe koncerny o zasiggu globalnym wdrazajac swoje strategie
rozwoju uwzgledniaty w swych dziataniach takze dziatalno$¢ prospoteczna.
Proces ten wywolat zainteresowanie CSR w krajach, gdzie definicja ta byta
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jeszcze stabo znana. Wydaje si¢ wiec, iz obecnie dzigki globalizacji toczy
si¢ dyskusja na temat istoty CSR, jej potrzeby i ptynacych z niej korzysci.

Kolejne powigzanie tych dwoch termindw pojawito sie w chwili, kiedy
CSR stalo si¢ juz zywa koncepcja wdrazang w przedsigbiorstwach, a nega-
tywne skutki globalizacji staly si¢ zauwazalne. Gwaltowny wzrost swiado-
mosci spotecznej dotyczacej etosu pracy, biedy oraz szkéd wyrzadzanych
przez przedsigbiorstwa doprowadzil do pociggniecia do odpowiedzialnosci
wszystkich tych, ktorzy sa tworcami tych negatywnych zjawisk. W tym
kontekscie spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu stata si¢ narzedziem obro-
ny przed negatywnymi skutkami globalizacji.

Istota CSR

W celu rozstrzygnigcia tezy postawionej w tytule artykutu nalezy w tym
miejscu przedstawic istote pojecia CSR. W literaturze przedmiotu definicja
spotecznej odpowiedzialnosci biznesu nie jest ujmowana jednoznacznie.
Widoczne sg réznice w rozumieniu tego pojecia. Zauwazono roznorodnosé
nie tylko definicji spotecznej odpowiedzialnosci, ale takze jej modeli i in-
nych aspektéw teoretycznych (Zboron, 2011, s. 31). W zwiazku z tymi
rozbiezno$ciami proba zdefiniowania CSR jest trudna i podejmowana jest
w odniesieniu do roznych kategorii.

Zauwazono trojaki stosunek autoréw do koncepcji spotecznej odpowie-
dzialno$ci biznesu (Zboron, 2011, s. 32):

— CSR jako element dodatkowy,
— CSR jako element public relations,
— CSR jako filantropia.

Pierwsze podejscie nie uwzglednia konieczno$ci stosowania praktyk
spotecznie odpowiedzialnych. Zwolennicy tej koncepcji uznaja, ze podsta-
wowym celem przedsigbiorstwa jest poprawa ekonomicznych wynikow
firmy. Zdaniem autorow tego podejscia CSR jest dziataniem, ktore czesto
prowadzi do powaznych strat finansowych. Promotorem takiej definicji
CSR jest M. Friedman.

Istotny wktad dla rozwoju teorii ujmowania CSR wniost takze A.B.
Carroll. Autor skonstruowal hierarchi¢ pozioméw odpowiedzialnosci
przedsiebiorstwa, ktorg przedstawiono na schemacie 1.

A.B. Carroll podobnie, jak M. Friedman uwaza, iz najwazniejszym ce-
lem przedsi¢biorstwa jest optymalizacja ekonomicznej sytuacji jednostki.
W tym kontekscie dziatania prospoteczne i prosrodowiskowe stajg si¢ ele-
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mentem dodatkowym, ktéry moze by¢ podejmowany w przypadku stabilnej
ekonomicznie pozycji przedsigbiorstwa.

Schemat 1. Hierarchia pozioméw odpowiedzialno$ci przedsi¢biorstwa wedlug
A.B. Carroll

poziom pozadany
filantropijna odpowiedziano$¢ przedsiebiorstwa

~
J

poziom oczekiwany
etyczna odpowiedzialnos¢ przedsiebiorstwa

~
J

poziom wymagany
prawna odpowiedzialno$¢ przedsiebiorstwa

~
J

poziom wymagany
ekonomiczna odpowiedzialno$¢ przedsigbiorstwa )
&

\

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: (Zboron, 2011, s. 33).

Kolejne podejscie przedstawia spoleczng odpowiedzialnosc, jako ele-
ment public relations. Zaktada ono dziatania spolecznie odpowiedzialne,
jednoczesnie oczekujac zwrotu kosztéw poniesionych w ich ramach
i w rezultacie zyskow. Przedstawiciele tej koncepcji widza w CSR szereg
korzysci, glownie finansowych i wizerunkowych (Stefanska, 2011, s. 304).

Trzeci rodzaj rozumienia CSR prezentuje spoleczng odpowiedzialnosé
w szerszym ujeciu. Przedstawiciele tej koncepcji glosza bezinteresowno$¢
dziatan podejmowanych w zakresie spotecznej odpowiedzialnosci. Traktuja
oni dziatania spotecznie odpowiedzialne, jako potrzebe serca i spoteczny
obowiazek (Stefanska, 2011, s. 304).

Wydaje sig¢, iz CSR nalezy rozumie¢ poprzez potaczenie wszystkich
trzech zaprezentowanych podejs¢. Kazda z wymienionych ptaszczyzn po-
strzegania CSR posiada element, ktory mozna uzna¢ za stuszny. W osta-
tecznym rozrachunku nalezy sadzi¢, iz CSR to strategia zarzadzania, ktora
odbywa si¢ poprzez prowadzenie dobrowolnego dialogu spotecznego. Pro-
ces ten pomaga zachowa¢ konkurencyjno$¢ na poziomie globalnym
i wspomaga zapewnienie warunkow do zréwnowazonego rozwoju. Reasu-
mujac, przedsicbiorstwa dziatajgce w zakresie CSR powinny doklada¢ sta-
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ran, aby generowac zysk, dziata¢ zgodnie z etyka i przepisami prawa oraz
by¢ dobrym cztonkiem spotecznosci (Stefanska, 2011, s. 304).

Rozwdj procesu globalizacji i jego wspétczesna definicja

W analizowanej literaturze przedmiotu zauwazono sze$¢ fal rozwoju globa-
lizacji. Pierwszy etap zwigzany byl z rozprzestrzenianiem si¢ religii uni-
wersalizujacych zycie spoleczenstw. Rozwdj drugiej fali datuje si¢ z po-
czatkiem XV w. i rozszerzaniem si¢ podbojow kolonialnych. Kolejna fala
odzwierciedla dazenie do ekspansji panstw i czasy globalnych wojen mig-
dzy Francja a Wielka Brytanig. Do nastepnego etapu rozwoju procesu glo-
balizacji przyczynito si¢ wynalezienie telegrafu oraz kolei zelaznej. Kolej-
ny etap to okres po zakonczeniu drugiej wojny §wiatowej do konca pierw-
szej polowy XX w. Obecnie postep procesu globalizacji wigze si¢ z szdsta
falg i rozpoczat si¢ w chwili powstawania pierwszych duzych koncernow
(Ktosinski, Mastowski, 2005, s. 17). Ponadto, do przyspieszenia procesu
globalizacji w ostatniej dekadzie XX w. przyczynily si¢ nastepujace zjawi-
ska (Ktosinski, Mastowski, 2005, s.19):

— dynamiczny wzrost transportu §wiatowego,

— jako$ciowe przeobrazenia na rynkach finansowych,

— zmnigjszenie kosztow transportu i telekomunikacji,

— dziatalno$¢ organizacji miedzynarodowych.

Wraz z przej$ciami do kolejnych etapow ewolucji procesu znoszenia ba-
rier zmienialo si¢ jego postrzeganie. W zwigzku z tym w literaturze przed-
miotu mozna znalez¢ liczne sposoby ujmowania tego pojecia. Jedna z naj-
czesciej przytaczanych definicji ujmuje proces globalizacji jako: ,,wielo§¢
powigzan i sprzezen pomigdzy panstwami i spoleczno$ciami tworzgcymi
obecny system §wiata. (...) proces, w ktorym wydarzenia, decyzje i dziata-
nia w jednej czeSci Swiata majg znaczace konsekwencje dla pojedynczych
ludzi i catych spotecznosci w odleglych czesciach globu”(McGrew, Lewis,
1992, s. 22). Nalezy zauwazy¢, iz definicja ta zwraca uwage na dwa wy-
miary tego procesu. Zaliczono do nich zasigg i intensywno$¢ procesu two-
rzenia ,,wspolnego Swiata”.



224 Maja Zychlewicz

Skutki globalizacji

W chwili, kiedy globalizacja stata si¢ procesem ztozonym, zaczeto dostrze-
ga¢ jego skutki. W literaturze przedmiotu zauwazy¢ mozna zréznicowang
ocene wptywu procesu globalizacji. Zauwazono dwie przeciwstawne opcje:
wariant optymistyczny i wariant pesymistyczny. Przedstawiciele nurtu
optymistycznego dostrzegaja w globalizacji nastepujace korzysci (Klosin-
ski, Mastowski, 2005, s. 19):

— globalizacja stwarza nowe mozliwosci dla wzrostu produktywnosci

1 poprawy poziomu zycia,

— powigksza si¢ rynek zbytu dla towardw i ushug,
— upraszcza si¢ dostep do kapitatu,

— powigkszaja si¢ inwestycje zagraniczne,

— polepszaja si¢ warunki do eksportu i importu,
— podnosi si¢ poziom ogdlnego dobrobytu.

W literaturze przedmiotu znalezé mozna roéwniez negatywne opinie
rezultatow procesu globalizacji. Zauwazono liczne przyktady, ktore trafnie
porzadkuje w swej pracy W. Wosinska (2010, s. 21). Autorka przedstawia
rozne oblicza procesu globalizacji, ktore wigza si¢ z negatywnym wpty-
wem, jaki wywiera globalizacja na spoteczenstwo i srodowisko.

Schemat 2. Plaszczyzny postrzegania procesu globalizacji wedlug
W. Wosinskiej

Oblicza globalizacji

Globalizacja Globalizacja Globalizacia Globalizacja
ez kowo-kuItJurowa demedpiczie. ekolo icsza ekonomiczno -
‘JQ & spoteczna g handlowa

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: (Wosinska, 2010, s. 24).

Pierwsza plaszczyzng oddziatywania procesu globalizacji jest globaliza-
cja jezykowo-kulturowa. W tym konteks$cie najistotniejsza jest wspotczesna
dominacja jezyka angielskiego i kultury amerykanskiej. Negatywnym wy-
daje si¢ by¢ zjawisko zanikania polskiej mowy, zwyczajow i tradycji i za-
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stepowanie ich kultura amerykanskg. Proces ten negatywnie wplywa na
poszanowanie polskich wartoéci. Powszechnie uznaje si¢ za bardziej warto-
sciowe produkty pochodzace z zachodu. Fakt ten potwierdza problem
przedstawiony przez G.W. Kotodke (2001, s. 111). Twierdzi on, iz ,,globa-
lizacja ogranicza swobode krajow transformowanych zarowno,
co do wyboru w obszarze polityki ekonomicznej, jak i co do sposobu kon-
struowania instytucji gospodarki rynkowej”. Oznacza to, iz globalizacja
wymusza na krajach stabszych postgpowanie wedlug powszechnie przyje-
tego schematu instytucjonalnego panstw, ktore uznawane s3 w danym mo-
mencie za bardziej rozwinigte.

Drugie oblicze to globalizacja demograficzno-spoteczna. Najwyrazniej-
szy ujemny skutek tego rodzaju globalizacji to narastajacy podzial migdzy
rejonami bogatymi i biednymi. Kraje ubogie popadaja w glgbsze ubostwo,
za to jednostki bogate zwigkszajg swoje zasoby finansowe. Kolejnym nega-
tywnym skutkiem globalizacji w tym zakresie wydaje si¢ by¢ przesycony
rynek pracy osobami wysoko wykwalifikowanymi. Powodem takiego zja-
wiska sg wymogi ze strony pracodawcoéw odno$nie wysokiego wyksztatce-
nia. Skutkuje to po pierwsze brakiem zatrudnienia dla osob wysoko wy-
kwalifikowanych i poszukiwaniem pracy na nizszych stanowiskach, co
w konsekwencji doprowadza do bezrobocia 0séb z nizszym wyksztalce-
niem.

Nastepna plaszczyzna oddziatywania globalizacji dotyczy ekologii
i degradacji §rodowiska naturalnego. Obecnie powszechnie znany jest de-
strukcyjny wplyw, jaki wywieraja na srodowisko przedsicbiorstwa. Zali-
czy¢ tutaj nalezy m.in.: zanieczyszczanie Srodowiska, czy korzystanie
w nadmiernym stopniu z dobr naturalnych.

Ostatnim rodzajem procesu tworzenia ,,wspolnego §wiata” jest globali-
zacja ekonomiczno-handlowa, ktéra najbardziej uwydatnia jej wptyw na
ludzkos¢. Istotny w tym miejscu jest fakt bogacenia si¢ przedsigbiorstw,
kosztem wyzysku pracownikow, ich fizycznego przemeczenia i psychicz-
nego ztamania.

Nalezy zauwazy¢, iz wyzej wymienione oblicza globalizacji przedsta-
wiajg bardzo pesymistyczne obrazy. Z jednej strony uwidacznia si¢ dramat
ludzi zyjacych w bogatszych, bardziej rozwinigtych technologicznie rejo-
nach, ktorzy zyja dla idealow wpieranych im za posrednictwem mediow.
Z drugiej strony obserwujemy gtod i choroby ludzi z biedniejszych rejonow
$wiata, technologicznie zacofanych (Wosinska, 2010, s. 24).

Nalezy podkresli¢, iz coraz czgéciej w najnowszej literaturze przedmio-
tu ukazywana jest szkodliwos$¢ globalizacji. W ostatecznym rozrachunku,
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istnieje przekonanie, iz globalizacja jest procesem pozytywnym i potrzeb-
nym, ale nalezy pami¢ta¢ takze o jej negatywnych skutkach. Narzgdziem
niezbgdnym do tego celu wydaje si¢ by¢ odpowiedzialne spotecznie poste-
powanie szczegodlnie w sferze biznesu.

CSR jako narzedzie obrony przed negatywnymi

skutkami globalizacji

Negatywnym skutkiem globalizacji, wynikajacym z jej ekologicznej ptasz-
czyzny postrzegania jest zanieczyszczenie srodowiska i nadmierne wyko-
rzystywanie zasobow naturalnych przez duze przedsigbiorstwa. Fakt ten
poteguje role projektow ukierunkowanych na ekologi¢ podejmowanych
w ramach CSR. Niemal wszystkie firmy, ktére zdecydowaty si¢ na wdro-
zenie filozofii spotecznie odpowiedzialnej do strategii jednostki, podejmuja
czyny proekologiczne. Procesy te sa nastawione glownie na minimalizacje
skutkow wptywu dziatalnosci cztowieka na $rodowisko czy poszukiwanie
metod zapobiegania dewastacji srodowiska (Paliwoda-Matiolanska, 2009,
s. 153).

Dziatania na rzecz ochrony srodowiska powinny by¢é podejmowane
przez przedsigbiorstwa na kazdym etapie dziatalnosci. Zaczynajac od dzia-
hu zaopatrzenia, ktory odpowiedzialny jest za zakup surowcow i potproduk-
tow wytwarzanych z poszanowaniem $rodowiska naturalnego, czy elimina-
cje¢ sktadnikow lub substancji niebezpiecznych dla zdrowia cztowieka.
W fazie samej produkcji oraz pakowania produktu zarzadzajacy powinni
zwroci¢ uwage miedzy innymi na: ograniczenie zuzycia energii, wody,
zmniejszenie nat¢zenia halasu, ograniczenie emisji szkodliwych substancji,
prawidtowe gospodarowanie odpadami, bezpieczenstwo i higiene pracy.
W tym zakresie istotng rolg¢ odgrywa polityka jakosci firmy. Takze obszar
magazynowania i transportu stwarza mozliwo$¢ polepszenia dziatalnosci na
rzecz $srodowiska. Zaliczono tutaj m.in.: wybor §rodkoéw transportu o ogra-
niczonej emisji gazu do atmosfery, optymalizacj¢ powierzchni magazyno-
wej, eliminacj¢ strat i tworzenia odpadow podczas magazynowania (Pali-
woda-Matiolanska, 2009, s. 153).

Przyktadem firmy, ktora na kazdym etapie swojej dziatalno$ci postepuje
w sposob odpowiedzialny spotecznie jest Unilever. To migdzynarodowe
przedsigbiorstwo produkcyjne osigga zdumiewajace oszczednosci w ra-
mach dziatan CSR. W latach 1996-2001 ich wysoko$¢ osiagneta putap 1,5
min USD na skutek zmniejszenia zuzycia energii, wody oraz redukcji od-
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padow. Ponadto osiagnicto dziesigciokrotny zwrot z inwestycji poniesionej
na ten cel (Mazur-Wierzbicka, 2012, s. 50).

Pozytywnym przejawem dziatalnosci firm na rzecz srodowiska natural-
nego jest takze szerzenie wsrod swoich konsumentow takich czynnosci jak:
recykling, powtorne wykorzystywanie opakowan czy brak akceptacji dla
produktow testowanych na zwierzetach za pomoca kampanii odpowie-
dzialnych spotecznie. Akcje podejmowane w ramach poszanowania $rodo-
wiska naturalnego stanowig skuteczny rodzaj walki z negatywnymi skut-
kami globalizacji, ale niosg one takze ze sobg istotng korzys$¢ dla samego
przedsigbiorstwa. Temat ekologii jest czesto poruszany przez media, ktore
bedac nos$nikiem informacji powoduja, iz dziatania proekologiczne zyskuja
coraz to wigksza aprobatg ze strony spoteczenstwa. Znane wszystkim sg
bowiem akcje typu ,,Woda dla Sudanu”, ,,Godzina dla Ziemi,” czy ,,Sprza-
tanie Swiata”.

Przedsiebiorstwem, ktore jest autorem wielu programéw ekologicznych
jest Grupa Barlinek. W ramach CSR dziata ono na rzecz ochrony m.in.
zieleni (zasada ,,1 za 17), czy dgba ,,Bartek”. Barlinek wspiera takze rein-
trodukcj¢ sokota wedrownego (Mazur-Wierzbicka, 2012, s. 43).

Z terminem dzialan na rzecz ochrony Srodowiska wigze si¢ $cisle poje¢-
cie ekoinnowacji. Sg to nowoczesne produkty majace na celu zapobieganie
lub redukcj¢ niekorzystnego wptywu dziatalnosci firm na $rodowisko, za-
nieczyszczen oraz ztego zuzycia zasobdw naturalnych. Mozna przytoczy¢
nastgpujace ekoinnowacje produktowe:

— stosowanie sktadnikow naturalnych zamiast negatywnych substancji
chemicznych w branzy kosmetycznej,

— produkcja drukarek z produktéw w pigcdziesieciu procentach
pochodzacych z odzysku,

— zapoczatkowanie platformy ,,Odpowiedzialna Energia”.

Takze globalizacja postrzegana z perspektywy ekonomiczno-handlowej
posiada swdj ujemny wplyw. Do tej grupy probleméw mozna zaliczy¢ po-
jawiajace si¢ w firmie konflikty personalne. Przyczyna sporow jest walka
o stanowisko, czy che¢ awansu w warunkach wzmozonej konkurencji. Za-
liczy¢ tutaj nalezy miedzy innymi skargi, incydenty dyscyplinarne, ostabie-
nia moralne, zwi¢ckszong rotacj¢ pracownikow. Takze w tym zakresie CSR
daje mozliwos¢ dziatania na rzecz walki z negatywnymi skutkami procesu
globalizacji. Jest to mozliwe dzigki wdrozeniu zasad pozytywnej psycholo-
gii. Tworcy tego nurtu uwazaja, iz pracownicy firm posiadajacych te zasa-
dy w swej strategii wykazuja wigksze zaangazowanie, lojalnos¢, elastycz-
nos$¢ pracy, lepiej reaguja na krytyke, przyjmuja wszystkie uwagi i nie daza
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do konfliktow (Walczak, 2011, s. 16). Znaczenie CSR w tym kontekscie
thumaczy R. Cowe. Zdaniem naukowca waznym momentem w walce
z negatywnymi skutkami globalizacji byto zastgpienie pojecia sita robocza
zwrotem zasoby ludzkie. Zmiana ta oznacza poszanowanie do pracy ludz-
kiej 1 zaprzestanie przedmiotowego traktowania pracownikow (Sullivan,
2011, s. 60).

Powaznym zagrozeniem dla ludzkosci ze strony globalizacji demogra-
ficzno-spotecznej jest nasilenie si¢ roznicy miedzy bogatymi, a biednymi.
Istotna role w tej kwestii petni wolontariat pracowniczy. Polega on na dele-
gowaniu pracownikow firmy wraz z niezbednymi mu do tego celu $rodka-
mi do potrzebujacych. Wolontariat pracowniczy takze niesie ze sobg szereg
korzysci dla firmy. Zaliczono tutaj m.in.:

— wzmocnienie wig¢zi pracownika z firma,

— integracj¢ pracownikow,

— wsparcie talentow pracownikow,

— ciggte doskonalenie pracownikow,

— dostrzeganie przez pracownikdéw innych wartosci, niz zysk,

— stworzenie pracownikom mozliwo$ci zaangazowania spolecznego.

Zakonczenie

W dobie postepujacego procesu globalizacji istotne jest, aby przedsigbiorcy
uswiadomili sobie, iz wszelkie ich dzialania powinny by¢ wzmocnione
takimi elementami jak: dbato$¢ o Srodowisko naturalne, bezpieczenstwo
pracownika, interesy spotecznosci lokalnej, czy calego spoteczenstwa.
Obecnie zabieganie o wysoka jakos$¢ 1 konkurencyjne ceny nie wystarcza.
Zrozumiaty staje si¢ fakt, iz najbezpieczniejsza strategia przeciwdziatania
zagrozeniom, jakie niesie ze sobg globalizacja, jest postgpowanie zgodne
z etyka 1 w zgodzie z naturg (Labocha, 2013, s. 5). Takie dziatanie w dtu-
gim okresie jest nie tylko zabezpieczeniem przed jej negatywnymi skutka-
mi, ale takze narzgdziem wzrostu warto$ci ekonomicznej firmy (Zaptata,
Kazmierczak, 2011, s. 159-160).

Nalezy wiec sadzi¢, iz terazniejszy lider biznesu powinien widzie¢ skut-
ki swojej dziatalnosci nie tylko w wymiarze jej optacalnosci, ale takze
wplywu na §rodowisko, czy spoteczenstwo. W czasach postgpujacej globa-
lizacji tylko biznes oparty o dialog i wspoéldziatanie ma racj¢ bytu i moze
odegra¢ pozytywna role.
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Analizujac literature przedmiotu stwierdzono, iz CSR jest zywa koncep-
cja towarzyszaca globalizacji, jako procesowi tworzenia silnych powigzan
miedzy réznymi sferami. Nalezy sadzi¢, iz CSR jest nieodzownym skut-
kiem globalizacji, ktory wlasciwie wykorzystywany chroni przed jej nega-
tywnym wptywem. Odgrywa on w tym miejscu szczegdlng rolg ochrony
przysztych pokolen, ktora jest wyrazona w idei zrownowazonego rozwoju,
bedacej czescig CSR. Spoleczna odpowiedzialnos¢ biznesu w kontekscie
postgpujacego procesu globalizacji na pewno nie jest pustym hastem, mo-
da, trendem, a nabiera szczegodlnej funkcji.

Wartym podkres$lenia na zakonczenie jest fakt, iz globalizacja rodzi
bardzo ztozone i palace problemy w skali migdzynarodowej w zakresie:
zwalczania niedostatku i nedzy, ochrony praw cztowieka, migracji i zabez-
pieczenia pokoju, ochrony $§rodowiska. Pojawiaja si¢ coraz to wigksze dys-
proporcje 1 asymetrie rozwojowe miedzy poszczegdlnymi krajami. Globali-
zacja prowadzi wiec do pojawienia si¢ zlozonych procesow spoteczno-
politycznych i gospodarczych w skali swiata, ktore juz dzis wymagaja bar-
dziej przemyslanych i spojnych strategii rozwojowych.
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Stowa kluczowe: demografia, starzenie si¢ spoleczenstwa, ludnosé

Abstrakt: Artykut porusza tematyke okreslonych probleméw demograficznych
w Polsce oraz w wybranych krajach Unii Europejskiej (UE). Zagadnienia te sta-
nowig jedno z podstawowych wyzwan, z jakimi zmierzy¢ si¢ musza zar6wno
obecne gospodarki krajowe, jak i gospodarka Swiatowa.

Celem artykulu jest przedstawienie zmian zachodzacych w strukturze ludnosci
w krajach, ktore dotaczyty do UE wraz z Polska. Z uwagi na to w opracowaniu
zostata wykorzystana literatura przedmiotu, wérdéd ktoérej na szczegdlng uwage
zashuguje publikacja M. Kubiaka pt. ,,Wspolczesne problemy demograficzne
w aspekcie spoleczno-gospodarczym”. Ponadto zaprezentowano dane statystyczne,
ktorych zrodtem byl Eurostat i na ich podstawie przeanalizowano, i opisano zmia-
ny zachodzace w wybranych krajach od 2005 r.

W artykule zostato wskazane, ze problem starzenia si¢ spoteczenstwa wynika
jednoznacznie ze zmniejszajacego si¢ wskaznika dzietnosci, wydtuzajacej si¢ dtu-
gosci zycia ludno$ci, a takze z malejacego wskaznika przyrostu naturalnego.
Wszystkie przedstawione dane majg wplyw na strukture ludnosci. Zostato zauwa-
zone takze negatywne oddziatywanie zaistnialych zmian na finanse publiczne
kraju, rynek pracy, czy tez ograniczenie inwestycji. Z uwagi na tak rozlegle konse-
kwencje nalezy zwrdci¢ szczeg6lng uwage na narastajgce problemy.

" Uniwersytet Mikotaja Kopernika.
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DEMOGRAPHIC PROBLEMS IN POLAND AND SELECTED
EUROPEAN UNION COUNTRIES

Keywords: demographics, aging of the population, population

Abstract: The article discusses the problems of selected demographic problems in
Poland and in selected countries of the European Union (EU). These issues are one
of the main challenges that face the need to present both national economies and
the global economy.

This article presents the changes in the structure of the population in the coun-
tries that joined the EU together with the Poland. Because of that in the study was
used literature among which deserves special attention publication M. Kubiak
“Wspolczesne problemy demograficzne w aspekcie spoteczno-gospodarczym”. In
addition, statistical data presented, which originated in the Eurostat and on the
basis of their analyzes, and describes the changes taking place in some countries
since 2005.

The article suggests that the problem of aging stems from the declining fertility
rate, lengthening the life expectancy of the population, as well as the declining
birth rate. All presented data affect the structure of the population. It was also not-
ed the negative impact of the changes on the public finances of the country, labor
market or limited investment. Because of such widespread consequences should
pay particular attention to the growing problem.

Wprowadzenie

Obecny proces szeroko rozumianej globalizacji zauwazalny jest rowniez
w przypadku zmian demograficznych. Przeobrazenia te stajg si¢ dylematem
wielu panstw, ktdre w przyszlosci jeszcze bardziej beda borykaty sie z pro-
blemem wyludnienia i starzenia si¢ spoteczenstw. Obecnie mozna zauwa-
zy¢ réznicg w przyro$cie naturalnym ludno$ci. Problemy demograficzne
stang si¢ przyczyng wielu negatywnych konsekwencji, zarowno na ptasz-
czyznie spotecznej, jak i gospodarcze;j.

Biorgc pod uwagg histori¢ demografii nalezy zauwazy¢, iz po Il wojnie
swiatowej Europe zamieszkiwato 548 min ludzi. Pozniejszy okres wyzu
demograficznego sprawil, ze liczba ta w 1975 r. wzrosta o 128 mln. Na-
stepnie, w ciggu ostatnich dwudziestu pigciu lat XX w. mieszkato tam 729
mln Europejczykow. W tym czasie dynamika zaludnienia spadata od 123
w 1975 r. do 107 w ostatniej ¢wierci XX w. (Dlugosz, 2013, s. 92).
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Proces starzenia sie spoteczenstw jako konsekwencja przemian

demograficznych

Procesy demograficzne zachodzace we wspotczesnym $wiecie maja znacz-
ny wpltyw zaréwno na spoteczenstwa, jak i na gospodarkeg. Ztozonos¢ za-
gadnien zwigzanych ze zmiang przyrostu naturalnego, czy tez proces sta-
rzenia si¢ spoteczenstw stanowig najpowazniejsze problemy w poszczegol-
nych krajach, jak i w catych wspolnotach. Nalezy zauwazy¢, ze takie prze-
obrazania demograficzne niosg za soba przede wszystkim negatywne kon-
sekwencje dla panstw, ktore borykaja si¢ z ta kwesta.

Przemiany zachodzace w poszczegélnych panstwach oraz na calym
swiecie pokazujg, ze wzrasta liczba ludnosci. Mogtoby si¢ wydawac, ze
nalezy odbiera¢ takie zmiany jako korzystne, jednak trzeba zauwazyc¢, ze
przyrost liczby ludnos$ci zmniejsza si¢. Poczatkowo w latach 60. ubieglego
wieku miernik ten oscylowat wokot 2% rocznie, natomiast obecnie jest
o potowe nizszy. Nalezy takze zauwazy¢, iz demografowie jednoznacznie
twierdza, ze tendencja spadku przyrostu liczby ludnos$ci utrzyma sig, czego
konsekwencja bedzie wyludnienie si¢ poszczegélnych krajow (Kubiak,
2010, s. 182-183).

Na zmiang¢ liczby ludnosci bezposredni wptyw ma plodnos$¢ kobiet.
Miernikiem badajacym t¢ wielkos¢ jest migdzy innymi wspotczynnik ptod-
nosci catkowitej. Okresla on przecigtng ilo$¢ dzieci, jakg urodzitaby kobieta
w wieku rozrodczym (statystycznie 15-49 lat), biorgc pod uwage staty wzo-
rzec dzietno$ci przypisany do konkretnego roku kalendarzowego (Kurek,
2008, s. 40). Ponadto, nalezy zauwazyc¢, iz wspotczynnik dzietnosci ma
tendencje spadkowe. Wigze si¢ to bezposrednio z tym, ze ludzie sg nasta-
wieni na samorealizacje, ksztaltowanie kariery zawodowej oraz stabilno$¢
ekonomiczng. Z danych statystycznych wynika rowniez, ze wigkszym po-
ziomem dzietno$ci kobiet charakteryzuja si¢ obszary wiejskie (Kurek,
2008, s. 40).

Wspomniana potrzeba samorealizacji oraz stabilnosci ekonomicznej
wplywa takze na to, ze kobiety pézniej decyduja si¢ na macierzynstwo.
Odktadanie w czasie urodzenia pierwszego dziecka zmniejsza szanse na
kolejne. Obecnie przecigtny wiek kobiety w Europie podczas pierwszego
porodu wynosi okoto 30 lat (Kubiak, 2010, s. 186).

Kolejnym miernikiem moéwigcym o zmianach zachodzacych w liczbie
ludnosci jest przyrost naturalny. Wielkos$¢ ta stanowi wypadkowa urodzen
zywych do zgonow (Michalski, 2012, s. 51). Do panstw, ktére charaktery-
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zuja si¢ znacznym spadkiem tej warto$ci nalezag m.in. Niemcy, Czechy,

Wegry, Grecja, Stowacja, czy tez Polska (Dlugosz, 2013, s. 92). Obecnie

prawie potowa ludnos$ci na kuli ziemskiej zyje w krajach, gdzie zauwazalny

jest problem braku zastgpowalnosci pokolen, dotyczy to przede wszystkim

panstw rozwinietych (Kubiak, 2010, s. 182).

Wszystkie przedstawione wyzej kwestie oraz mierniki wptywaja bezpo-
srednio na wazne zagadnienie, jakim jest starzenie si¢ spoteczenstwa. Ter-
min ten rozumiany jest jako proces, o duzej skali i natezeniu, dotyczacy
krajow Europy oraz wysoko rozwinig¢tych gospodarek $wiata. Starzenie si¢
spoteczenstwa wida¢ na podstawie zmian jakie zachodza w strukturze wie-
kowej ludnosci poszczegélnych krajow. Zauwazy¢ takze mozna znaczny
wzrost liczby os6b w starszym wieku oraz zmniejszanie liczby oséb mtod-
szych (Kurek, 2008, s. 7).

Na podstawie wynikéw Spisow Powszechnych z 2002 oraz 2011 r.,
przedstawionych przez Gtéwny Urzad Statystyczny, mozna zaobserwowac,
ze w Polsce mamy do czynienia z procesem starzenia si¢ spoteczenstwa.
Poczatkowo w 2002 r. liczba oséb w wieku 0-17 lat stanowita 23,2% lud-
nosci, natomiast w 2011 r. wynosita juz tylko 19%. Odwrotna zalezno$¢
mozna zauwazy¢ w przypadku osob w wieku poprodukcyjnym, ktérych
udzial zwigkszyt sie z 15,0% do 17,5% (Witkowski, 2012, s. 53).

Opisany powyzej problem laczy si¢ bezposrednio z pojgciem sprawie-
dliwo$ci migdzypokoleniowej. Z ekonomicznego punktu widzenia réwnosc¢
te rozpatruje si¢ na trzech poziomach (Szukalski, 2003, s. 135):

— podziatu aktualnie posiadanych $rodkéw publicznych miedzy ludnosé
mloda i starsza;

— rownorzgdnego traktowania kolejnych pokolen, przede wszystkim
mowa tu o zabezpieczeniu emerytalnym przyszltych obywateli. Zwraca
si¢ szczegdlng uwage na to by byly one porownywalne wzgledem
dzisiejszych §wiadczen;

— otrzymania od przysztych pokolen takiego samego wktadu do funduszu,
z ktorego srodki rozdzielane zostajg miedzy emerytow.

Zmiana struktury wiekowej spoteczenstwa niesie za sobg konkretne
konsekwencje, do ktérych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim wplyw na
gospodarke (osoby w réznym wieku majg inne potrzeby i zachowania eko-
nomiczne), wzrastajagca liczbe osoéb w wieku poprodukcyjnym zwigkszaja-
cg obciazenie budzetu panstwa. Ponadto, trzeba zauwazy¢, ze przy opisane;j
zmianie struktury ludnosci negatywne skutki odczuje roéwniez system eme-
rytalny oraz stuzba zdrowia (Kubiak, 2010, s. 183).
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Kolejnym zagadnieniem zwigzanym z demografia jest wzrost dtugosci
zycia ludnosci. Jest to zjawisko korzystne z punktu widzenia oséb zyja-
cych, natomiast problemem staje si¢, gdy za tymi zmianami nie idg prze-
miany w czasie aktywnosci zawodowej ludzi (Kubiak, 2010, s. 188).
W literaturze zwraca si¢ uwage na zjawisko przeciwne, czyli wlasnie spa-
dek tej aktywnosci po 50. roku zycia. Wskaznik zatrudnienia wsrod tych
0s0b wynosi okoto 30%. Ponadto, osoby przechodzace na emerytur¢ maja
srednio 59 lat. Nalezy takze zwroci¢ uwage na to, ze wigkszo$¢ osob
opuszcza calkowicie rynek pracy zaprzestajac jakiejkolwiek aktywnosci
zawodowej (Fura, Fura, 2012, s. 1).

Podsumowujac wyzej przedstawione rozwazania i mierniki nalezy
stwierdzi¢, iz obecne gospodarki krajowe borykaja si¢ z powaznymi pro-
blemami demograficznymi. Szczegélnie wazny jest proces starzenia si¢
spoteczenstwa, ktory jak juz wspomniano negatywnie wplywa na finanse
publiczne, czego wynikiem jest zmniejszenie inwestycji panstwowych,
dziatanie takie pogarsza rowniez sytuacje na rynku pracy (Maczynska,
2012, s. 88).

Analiza wybranych miernikéw wptywajacych na sytuacje

demograficzna w poszczego6lnych krajach Unii Europejskiej

Na podstawie wykresu 1. mozna zauwazy¢, ze krajem o najwickszej liczbie
ludnosci jest Polska. Zmiany w tym zakresie sg trudne do uchwycenia,
jednak biorgc pod uwagg dane calej UE-27 (w 2005 r. — 491134934 osoby,
w 2008 1. — 497686132 osoby oraz w 2012 r. — 502623021 os6b) mozna
zaobserwowac, ze z 2004 na 2005 r. przyrost ludnosci wyniost $rednio
0,48%, nastepnie obnizyt si¢ do 0,40% z 2007 na 2008 r. oraz do 0,26%
72011 na 2012 r. (Eurostat, 2013).
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Wykres 1. Liczba ludno$ci w wybranych krajach Unii Europejskiej w latach
2005, 2008, 2012 (w tys.)
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Zrédto: (Eurostat, 2013).

Na podstawie wykresu 2. mozna zauwazy¢, ze w Polsce dzietnosS¢ jest
mniejsza niz w catej Unii Europejskiej. W 2005 r. dla Polski wspotczynnik
ten wyniost 1,24 1 byt jednoczesnie najnizszy wzgledem pozostatych bada-
nych panstw. Warto$¢ ta byla o 17,88% nizsza niz $rednia dla UE-27
(1,51). W 2011 r. warto$¢ dla Unii Europejskiej wynosita 1,57 dziecka,
natomiast dla Polki 1,30. Wykres 2. pokazuje rowniez, ze najwyzsza warto-
$cig tego wspolczynnika w 2005 i 2008 r. charakteryzowala si¢ Estonia,
natomiast w 2011 r. Litwa (1,76 dziecka). Najmniejsza warto$¢ tego mier-
nika zaobserwowano w 2008 r. w Stowacji (1,32) oraz w 2011 r. w przy-
padku Wegier (1,23). Prognozy dla Polski pokazuja, ze w 2035 r. wspol-
czynnik dzietno$ci wyniesie 1,44 dziecka w mieécie oraz 1,46 na wsi
(GUS, 2009, s. 76).
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Wykres 2. Wspolczynnik dzietnosci w wybranych krajach UE w latach 2005,
2008, 2011
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Zrédto: (Eurostat, 2013).

Na wykresie 3. przedstawiono dane dotyczace przecietnego wieku ko-
biet przy porodzie. Kobiety coraz czg$ciej opdzniaja decyzje o zajsciu
w cigzg. Moze to wynikac¢ z potrzeby samorealizacji i budowania kariery
zawodowej. Poréownujac dane z 2005 i 2011 r. mozna zauwazy¢, ze dla
catej Unii wiek ten wzrdst o pot roku. W Polsce miernik ten poczatkowo
wynosit 28,2, natomiast na koniec badanego okresu wzrést do 28,9 lat.
Wykres pokazuje rowniez, ze najwczesniej na dzieci decyduja si¢ kobiety
na Litwie (w 2005 r. — 27,6 lat) oraz na Lotwie (w 2011 r. 28,7 lat). Naj-
p6zniej decyzje t¢ podejmuja obywatelki Cypru, zarowno w 2005, jak
12011 r., odpowiednio 29,6 i 30,5.

Prognoza GUS przewiduje, ze w 2035 r. przecigtny wiek, w ktorym
kobiety urodzg dziecko w Polsce wyniesie 30,97 lat w miescie oraz 30,53
lat na wsi (GUS, 2009, s. 77).
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Wykres 3. Sredni  wiek kobiet przy porodzie w wybranych krajach UE
w latach 2005 i 2011 (w latach)
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Zrédto: (Eurostat, 2013).

Na wykresie 4. zostaly zaprezentowane wartosci przyrostu naturalnego
w badanych krajach oraz dla catej UE-27. Miernik ten dla Unii Europej-
skiej byt dodatni i wynidst w 2005 r. 0,6%, w 2008 r. 1,2%, natomiast
w 2011 r. 0,8%. W Polsce przyrost naturalny ksztattowal si¢ na poziomie
-0,1% w 2005 r., 0,9% w 2008 r. oraz 0,3% w 2011 r. Biorgc pod uwage
przekroj danych jakie udostepnia Eurostat, nalezy zauwazy¢, ze liczba lud-
nos$ci ro$nie, jednak przyrost ten zmniejsza sig.

Prognoza pokazuje, ze po 2013 r. przyrost naturalny w Polsce bedzie
ujemny. Wigzac si¢ to bedzie bezposrednio ze zmianami w strukturze lud-
no$ci oraz zmniejszajacg si¢ liczbg kobiet w wieku rozrodczym (GUS,
2009, s. 147).
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Wykres 4. Wskaznik przyrostu naturalnego w wybranych krajach UE
w latach 2005, 2008, 2011 (w %)
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Zrédto: (Eurostat, 2013).

Na podstawie tabeli 1. mozna zauwazy¢, jak ksztattowala si¢ struktura
ludnosci w poszczegolnych krajach oraz w catej Unii w 2005 r. Jak mozna
zaobserwowac w Polsce struktura ta wyglada lepiej niz w UE-27. W Polsce
jest wigkszy odsetek osob w wieku 15-24 lata, co oznacza, ze wigksza
czg$¢ osob pracuje na wyplaty obecnych emerytur. Ponadto, zauwazy¢
mozna rowniez, ze struktura ludnosci Polski charakteryzuje si¢ mniejszym
udzialem os6b w wieku 65-79 lat oraz 80 lat i wiecej (czyli osob bedacych
na emeryturze), w porownaniu z UE-27. Dane te korzystnie wplywaja na
warto$¢ wskaznika obcigzenia demograficznego. Na podstawie tabeli 1.
mozna zauwazy¢ rowniez, ze Cypr jest krajem, ktory pozytywnie dominuje
w danym aspekcie. Zawyza on $rednig unijng w przypadku ludnosci
w wieku 15-24 lata oraz znacznie obniza t¢ $rednia biorgc pod uwage grupy
wiekowe 50-64 lata i 65-79 lata.
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Tabela 1. Struktura ludnos$ci w wybranych krajach UE w 2005 r. (w %)

Kra Wiek | o104 | 1524 | 2549 | 5064 | 65-79 w?gc‘ej
UE-27 16,2 12.8 36,5 18,0 12,6 4,0
Cypr 19,2 15,9 36,7 16,3 9,3 2.6
Czechy 14,9 13,4 36,9 208 11,0 3.0
Estonia 15.4 15.6 34.7 17,7 13,4 3.1
Litwa 17.1 15.4 36.1 163 12,3 2.8
Lotwa 14,8 15.6 35,4 17.6 13,5 3.0
Malta 17.6 14.5 34.9 19.6 10,4 2.9
Polska 16,7 16,5 36,1 17.6 10,6 2.5
Stowacia | 17.1 16,1 37.9 17,3 9,3 2.4
Stowenia | 144 13,4 38,0 18,8 12,3 3.0
Weary 15.6 13.1 36,0 19,7 12,3 33

Zrodto: (Eurostat, 2013).

Analizujac dane dla 2012 r., mozna wyciagna¢ podobne wnioski. Najle-
piej ksztaltowata si¢ sytuacja na Cyprze. Natomiast z najgorszym proble-
mem, biorgc pod uwage strukture ludnosci, zmaga si¢ Lotwa, ktéra ma
najmniejszg liczbe oséb w wieku 0-14 lat oraz najwickszg w grupach wie-
kowych 50-64 i 65-79 lat.

Biorac pod uwage dane zawarte w tabelach 1. i 2., nalezy przede
wszystkim zauwazy¢ zmiany, jakie zaszty w strukturze ludnosci na prze-
strzeni lat. Z danych dla catej Unii Europejskiej wynika, ze spadta liczba
ludnosci w grupach wiekowych 0-14 lat, 15-24 lata oraz 25-49 lat, odpo-
wiednio o 3,7%, 8,6% oraz 3,0%. Odwrotnie natomiast sytuacja ksztattuje
si¢ w pozostatych grupach. Poczawszy od os6b w wieku 50-64 lata do osob
w wieku 80 lat i wigcej, ich stosunek rosnie. W przypadku osob w grupie
wiekowej 80 lat i wigcej zanotowano przyrost na poziomie 22,5%, kolejno
wsrod osob 65-79 lat miernik ten wzrdst o 2,4%, natomiast wsrod osob 50-
64 lata — 8,3%. W Polsce rowniez wida¢ niekorzystny wptyw zmian demo-
graficznych. Zmniejszyla si¢ liczba ludnosci w wieku 15-24 lata (spadek
0 20% wzgledem 2005 r.), natomiast zwigkszyta si¢ liczba 0osob w wieku
50-64 (wzrost o 21,6%) oraz 80 i wiecej lat (wzrost o 44,0%). Najlepsza
sytuacja, jak w przypadku wczesniejszych poréownan, charakteryzuje si¢
Cypr. Jednak nawet w tym przypadku zauwazy¢ nalezy znaczne negatywne
zmiany w strukturze tego kraju. Najgorszg sytuacje mozna zanotowac na




Problemy demograficzne w Polsce... 241

Malcie i Litwie. Na Malcie liczba osob w wieku 0-14 lat spadta o 16,5%
wzgledem 2005 r., natomiast stosunek osob w wieku 65-79 lat wzrdst
0 23,1%. Natomiast w drugim przypadku spadta liczba populacji w wieku
25-49 lat (7,2%) oraz wzrosta liczba oséb w wieku 80 i wigcej lat (64,3%).

Prognoza Gtownego Urzedu Statystycznego przewiduje, ze w 2035 r.
udziat oséb w wieku 80 lat i wiecej bedzie wynosit 7,2% (GUS, 2009, s.
190).

Tabela 2. Struktura ludno$ci w wybranych krajach UE w 2012 r. (w %)

Kra Wiek | 614 | 1524 | 2549 | 5064 | 65-79 w?gc‘ej
UE-27 15.6 1,7 35.4 19,5 12,9 4.9
Cypr 16,5 15,5 375 17,7 9.9 2.9
Czechy 14.7 115 372 204 2.4 38
Estonia 15,5 12.8 35,0 19.5 12,7 45
Litwa 14,9 13.9 335 19,7 13,5 4.6
Lotwa 143 12,6 344 20.1 14.1 45
Malta 14.7 133 33.9 216 12,8 3.6
Polska 15.1 132 365 214 10,2 3.6
Stowacja 15,4 13,5 382 202 9.9 2.9
Stowenia 14,3 10,9 36,8 21,2 12,5 43
Weary 14.5 2.1 36.1 204 12,7 42

Zrodto: (Eurostat, 2013).

Na podstawie wykresu 5. mozna zauwazy¢, ze stosunek osob w wieku
nieprodukcyjnym do oséb w wieku produkcyjnym zwicksza si¢. Na pod-
stawie wczesniejszych analiz mozna zaobserwowac, ze wigze si¢ to ze
wzrostem liczby 0séb w wieku poprodukcyjnym. Najwigkszy przyrost tego
miernika zanotowano na Malcie (0 23,8%), natomiast najmniejszy w Polsce
(o 3,7%). Najmniejsza warto$¢ tego miernika zanotowano w Stowacji
w 2005 r. 16,3%, natomiast w 2012 r. 17,8%. Najwickszy stosunek oséb
w wieku nieprodukcyjnym wzgledem os6b w wieku produkcyjnym zano-
towano w Estonii (w 2005 r. — 24,3%) oraz w Lotwie (w 2012 r. — 27,7%)).
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Wykres 5. Stosunek os6b w wieku nieprodukcyjnym do oséb w wieku
produkcyjnym w wybranych krajach UE w latach 200512012 (w %)
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Zrédto: (Eurostat, 2013).

Na podstawie wykresu 6. mozna zauwazy¢, ze przecietna dlugos¢ zycia
mezczyzn ro$nie we wszystkich badanych obszarach. Najwigkszy procen-
towy przyrost zanotowano w Estonii (o 5,8%), natomiast najmniejszy na
Malcie (o 1,8%). W Polsce przecigtny wiek megzczyzn wzrost o 2,5%, czyli
z 70,8 do 72,6 lat. Najkrocej mezczyzni zyja w Estonii (w 2005 r. — 65,3
lat) i na Litwie (w 2011 r. — 68,1 lat), natomiast najdtuzej na Malcie
(w 2005 r. — 77,2 lata) oraz na Cyprze (w 2011 r. — 79,3 lata).

Prognozy dla Polski przewiduja, ze do 2035 r. przecigtna dlugos¢ zycia
dla mezczyzn wyniesie nawet do 78 lat (GUS, 2009, s. 55).

W przypadku kobiet, podobnie jak u mezczyzn, przecigtna dtugosc zy-
cia ro$nie we wszystkich badanych krajach. Tutaj rowniez, najwickszy
procentowy przyrost odnotowano w Estonii (o 4,1%), najmniejszy nato-
miast na Malcie (o 1,8%). W Polsce przecigtny wiek kobiet w 2005 r. wy-
nosit 79,3 lata, natomiast w 2011 r. 81,1 lat (przyrost 2,3%). Kobiety naj-
krocej zyty na Lotwie w 2005 r. 76,5 lat oraz na Wegrzech w 2011 r. — 78,7
lat. Najdluzej natomiast na Malcie w 2005 roku 78,89 lat i w 2011 r.
w Stowenii 83,3 lata.
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Wykres 6. Przecietna dlugo$¢ zycia mezczyzn w wybranych krajach UE
w 2005 i 2011r. (w latach)
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Zrédto: (Eurostat, 2013).

Prognozy demograficzne wskazuja, ze przecietna dlugos¢ zycia kobiet
w Polsce bedzie rosta i w 2035 r. osiggnie nawet 83,4 lata (GUS, 20009, s.
55).

Wykres 7. Przecigtna dlugo$é zycia kobiet w wybranych krajach UE w 2005
i 2011 r. (w latach)
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Zrédto: (Eurostat, 2013).
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Zakonczenie

W rozwinigtych gospodarkach $wiatowych od wielu lat mozna zauwazy¢
problem wyludnienia si¢ spoteczenstw oraz starzenia si¢ ludno$ci. Zmiany
te wiazag si¢ z odpowiednim ksztaltowaniem wydatkéw panstwa oraz
z ograniczeniem budzetu. Z uwagi na zwigkszajaca sie¢ liczbe ludnosci
w wieku poprodukcyjnym oraz coraz dluzszy okres pobierania emerytury,
mozliwo$ci panstwa odnosnie inwestycji publicznych sa mniejsze, przez co
op6zniony zostaje rozwoj gospodarczy panstwa.

Na podstawie powyzszych rozwazan mozna stwierdzi¢, ze sytuacja
zmienia si¢ bardzo szybko. Prognozy ludnosciowe réwniez nie napawaja
demografow optymizmem, ciggle malejacy przyrost naturalny, czy spada-
jacy wspolczynnik dzietnosci nie wptyng na poprawe sytuacji w gospodar-
kach krajowych. Z uwagi na to, trzeba zastanowi¢ si¢ jak wspiera¢ ludzi, by
decydowali si¢ na dzieci. Rzadzacy powinni zada¢ sobie réwniez pytanie,
w jakim kierunku nalezy rozwija¢ dzialania polityki prorodzinnej, aby nie
doprowadzi¢ do wyludnienia si¢ spoteczenstw.
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Abstrakt: Celem niniejszego artykutu jest analiza procesu konwergencji spotecz-
nej w Europie. W literaturze znacznie wigcej miejsca poswieca si¢ konwergencji
gospodarczej, jakby zapominajac, ze z punku widzenia zrownowazonego rozwoju
sfera spoleczna jest rownie istotna jak sfera gospodarcza. Konwergencja spoteczna
W niniejszym opracowaniu utozsamiana jest z wyrOwnywaniem si¢ poziomu zycia
ludnosci. W zwiazku z faktem, ze poziom zycia jest kategorig interdyscyplinarna,
wielowymiarowg i niedajaca si¢ skwantyfikowa¢ w sposob jednoznaczny, jako
jego aproksymacje¢ przyjeto zmienng syntetyczna oparta na szerokim zestawie cech
diagnostycznych. W celu sprawdzenia czy w Europie ma miejsce proces konwer-
gencji spolecznej testowano wystgpowanie sigma- i beta-konwergencji. Badanie
dotyczace lat 2005-2011 zostato przeprowadzone dla 30 panstw europejskich.
Material empiryczny zostat zaczerpnigty z publikacji Eurostatu, Euromonitoru oraz
Swiatowej Organizacji Zdrowia. Uzyskane rezultaty wskazaly, ze w przyjetym
zakresie czasowym miata miejsce ag-konwergencja poziomu zycia. Jednakze tempo
tejze konwergencji byto bardzo wolne. W omawianym okresie wystapita rowniez
B-konwergencja spoteczna, co oznacza, ze w krajach o nizszym poziomie zycia
(np. Bulgaria, Macedonia, Rumunia, Estonia) nastgpito szybsze tempo poprawy
poziomu zycia, anizeli w krajach charakteryzujacych si¢ wyzszym poziomem zycia
(np. Dania, Belgia, Norwegia, Szwajcaria, Irlandia).
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SOCIAL CONVERGENCE IN EUROPE

Keywords: social convergence, standard of living, beta-convergence, sigma-
convergence, multidimensional analysis

Abstract: The main aim of this article is analyze the existence of social conver-
gence in Europe. In the literature, an emphasis is put on an economic convergence,
often without taking into consideration the social convergence. However, from the
point of view of sustainable development, social area is as much important as eco-
nomic one. In this paper social convergence refers to a reduction in the dispersion
of the standard of living across countries. Due to the fact that the standard of living
is an interdisciplinary and multi-dimensional category which is difficult to quanti-
fied in a direct manner, the synthetic variable was used as it’s approximation. In
order to verify that the social convergence process has place in Europe the occur-
rence of sigma- and beta-convergence was tested. The analysis was conducted for
30 European countries in the period 2005-2011. The empirical material was taken
from databases published by Eurostat, Euromonitor and the World Health Organi-
zation. The results indicated that in 2005-2011 the g-convergence occurred. How-
ever, the pace of that convergence is very slow. During analyzed period, S-
convergence also appeared, which means that in countries with a lower standard of
living (e.g. Bulgaria, Macedonia, Romania, Estonia) a faster rate of improvement
of the standard of living was observed, than in countries with higher standard of
living (e.g. Denmark, Belgium, Norway, Switzerland, Ireland).

Wprowadzenie

W ciagu kilku ostatnich dekad nastgpita znaczna poprawa warunkdéw, po-
ziomu 1 jakos$ci zycia ludnosci. O ile szybkie tempo zmian nalezy traktowac
jako zjawisko pozytywne, o tyle jego przestrzenne zroéznicowanie pomig-
dzy poszczegbélnymi regionami moze budzi¢ niepokoj, gdyz przektada si¢
bezposrednio na mozliwosci dlugoterminowego rozwoju (Grimm et al.,
2010, s. 1). W literaturze ekonomicznej znacznie wigcej miejsca poswigca
si¢ analizom procesow konwergencji gospodarczej, anizeli konwergencji
spotecznej. Podejscie takie moze by¢ nieco zaskakujace, gdyz zgodnie
z koncepcja zrownowazonego rozwoju, sfera spoteczna jest rownie wazna
jak sfera ekonomiczna. Konwergencj¢ spoteczng mozna utozsamia¢ z wy-
rownywaniem si¢ poziomu zycia ludno$ci pomiedzy poszczegdlnymi pan-
stwami badz regionami.
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Celem niniejszej pracy jest analiza procesu konwergencji spolecznej
w Europie w latach 2005-2011. Przedmiotem badania jest grupa 30 panstw
europejskich, w sktad ktoérej wchodza: 24 panstwa cztonkowskie Unii Eu-
ropejskiej (Cypr, Malta i Luksemburg zostaty wykluczono z powodu braku
danych statystycznych), Bosnia i Hercegowina, Chorwacja, Macedonia,
Norwegia, Szwajcaria oraz Ukraina. Dane statystyczne wykorzystane
w badaniu pochodza z baz danych udostgpnionych przez Eurostat, Euro-
monitor oraz Swiatowa Organizacje Zdrowia.

Badania przeprowadzone przez Berbeke (2006, s. 272-276) oraz Molina
i Purser’a (2010, s. 15-19) pokazuja, ze do analiz zbiezno$ci poziomu zycia
mozna z powodzeniem stosowaé metodologie wykorzystywang w analizach
zbieznosci gospodarek. W zwigzku z czym w niniejszym opracowaniu
skupiono si¢ na testowaniu wystepowania sigma- oraz beta-konwergencji.

Konwergencja spoleczna i jej pomiar

Konwergencja (tac. convergere — zbiera¢ si¢, upodabniac si¢) jest to poje-
cie oznaczajace zbieznos¢ lub jej powstawanie. Pierwotnie badania ekono-
miczne dotyczace konwergencji skupiaty si¢ na analizowaniu upodabniania
si¢ rozwoju systemu socjalistycznego i kapitalistycznego (Kowalik, 2000,
s. 25). Podejscie to zostato skrytykowane po sformutowaniu endogenicznej
teorii wzrostu, kiedy to zaczgto zwraca¢ wigksza uwage na problematyke
zbiezno$ci poziomow produktéw krajowych poszczegodlnych gospodarek,
nie za$ okreSlonych typow systemdéw gospodarczych. Procesem przeciw-
nym do konwergencji jest proces dywergencji, charakteryzujacy si¢ po-
wigkszaniem dysproporcji w podziale bogactwa pomig¢dzy regionami bied-
niejszymi i bogatszymi (Jankowska, 2003, s. 210).

Istotny wktad do analizy konwergencji spotecznej wniosta praca Horx’a
(2002), w ktorej proponuje on holistyczne antycypowanie rozwoju poprzez
integracj¢ ekonomii z socjologia i psychologia. W szerokim znaczeniu
konwergencja spoleczna rozumiana jest jako proces ograniczania nierow-
nosci w rozwoju spoteczno-gospodarczym pomigdzy regionami badz kra-
jami. Analizy takie wpisuja si¢ zatem w krag zainteresowan ekonomii roz-
woju. Warto bowiem zauwazy¢, ze juz od dluzszego czasu rozwoj gospo-
darczy nie jest tozsamy z wielkos$cig produktu narodowego czy tez mozli-
woscig zaspokajania potrzeb materialnych jednostek. Jak zauwaza Borys
(2005, s. 127-128) rozwoj gospodarczy nalezy utozsamia¢ ze zmianami
og6lnych warunkéw zycia ludnosci. Konwergencje spoteczng mozna wiec
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identyfikowa¢ z wyrownywaniem si¢ poziomu zycia ludnosci pomiedzy
analizowanymi panstwami. Podejscie takie moze budzi¢ pewne watpliwo-
sci ze wzgledu na niedoskonato$¢ pomiaru, aczkolwiek wydaje sie, ze jest
to wlasciwa droga do analizowania przemian spoleczno-gospodarczych
zachodzacych we wspotczesnych gospodarkach.

W literaturze mozna znalez¢ wiele metod analizy procesu konwergencji
(Barro, Sala-i-Martin, 1991, s. 107-182; Nowak, 2007, s. 74-80; Ratajczak,
2008, s. 323-343). Do najpopularniejszych naleza jednak klasyczne metody
analizy konwergencji, tj. o-konwergencja oraz f-konwergencja.

Konwergencja typu o zaklada, ze dyspersja produktéw (dochodow,
poziomu zycia) migdzy krajami (regionami) w analizowanej grupie ulega
zmniejszeniu wraz z uplywem czasu (Czyz, Hauke, 2011, s. 37). Do testo-
wania wystgpowania zjawiska sigma-konwergencji najczg$ciej wykorzystu-
je sie:

1. Odchylenie standardowe (lub wariancj¢) logarytmu produktu per capita

(syntetycznego miernika poziomu zycia), wyrazonego wzorem:

o®) = [2Z1,(loga(0) - (V) 1)

gdzie:

o(t) — odchylenie standardowe logarytmu produktu per capita
(syntetycznego miernika poziomu zycia) w grupie n krajow,

n — liczba analizowanych krajow,

z;(t) — poziom produktu per capita (warto$§¢ syntetycznego miernika
poziomu zycia) w i-tym kraju,

Z;(t) — warto§¢ przecieta z logarytméw produktu per capita
(syntetycznego miernika poziomu zycia) w grupie n krajow.

2. Wspolczynnik zmienno$ci, wyrazony wzorem:

cv =Jian, ( '_)2, )

gdzie:
CV — wspolczynnik zmiennoSci,
n - liczba analizowanych krajow,
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z; - poziom produktu per capita (warto$¢ syntetycznego miernika
poziomu zycia) w i-tym kraju,

Z; - wartos¢ przecigta z logarytmow produktu per capita (syntetycznego
miernika poziomu zycia) w grupie n krajow.

Konwergencja typu o wystepuje, gdy obliczone warto$ci odchylenia
standardowego maleja w czasie, tj. gdy zachodzi nierownos¢:

o(t) < o(t—1), (3)

gdzie:
o(t) — odchylenie standardowe logarytmu produktu per capita
(syntetycznego miernika poziomu zycia) w grupie n krajow w okresie ¢,
o(t —1) — odchylenie standardowe logarytmu produktu per capita
(syntetycznego miernika poziomu zycia) w grupie n krajow w okresie ¢-
1.

Natomiast w przypadku f-konwergencji zaktada sig, ze stopa wzrostu
w krajach z wyzsza pozycja wyjsciowa jest nizsza niz w krajach stabiej
rozwinigtych (Nowak, 2007, s. 73). Do testowania wystgpowania konwer-
gencji absolutnej typu f konstruuje si¢ rownanie regresji o postaci (Czyz,
Hauke, 2011, s. 37):

Vit +T) =ay+ aslogz;(t) + ¢ 4)

gdzie:
g, A1, € — parametry modelu,
z;(t) — poziom produktu per capita (warto$¢ syntetycznego miernika
poziomu zycia) w i-tym kraju,
yi(t + T) — przecigtna stopa wzrostu w i-tym kraju w przedziale czasu
(t,t +T), wyrazona wzorem:
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_ l zi(t+T)
vi(t+T) =log (—Zi(t) ) ©)
gdzie:
z;(t) — poczatkowy poziom produktu per capita (wartoSci

syntetycznego miernika poziomu zycia) w i-tym kraju,

z;(t+T) — poziom produktu per capita (warto$¢ syntetycznego
miernika poziomu zycia) w ostatnim roku analizy w i-tym kraju,

T — dlugo$¢ analizowanego szeregu czasowego.

Ujemna i statystycznie istotna warto$¢ wspotczynnika 8 jest warunkiem
koniecznym do zaistnienia beta-konwergencji. Im warto$¢ wspotczynnika
blizsza zeru, tym mniejsza tendencja do wystepowania [-konwergencji
wsrdd analizowanych krajow. Pomiedzy beta- 1 sigma-konwergencja za-
chodza nastepujace relacje (Nowak, 2007, s. 75):

— wystepowanie -konwergencji jest warunkiem koniecznym ale
niewystarczajacym dla istnienia o-konwergencji.

— wystepowanie o-konwergencji jest warunkiem wystarczajagcym ale nie
koniecznym dla absolutnej konwergencji (brak o-konwergencji nie
moze by¢ podstawa do wnioskowania, ze stopa wzrostu w panstwach
slabiej rozwinigtych nie jest wyzsza niz w panstwach lepiej
rozwinigtych).

Poziom Zycia i jego pomiar

W niniejszym artykule konwergencja spoleczna utozsamiana jest z wyrow-
nywaniem si¢ poziomu zycia ludnos$ci pomigdzy analizowanymi panstwa-
mi. Punktem wyjscia do analizy omawianego zjawiska jest zatem przed-
stawienie definicji i sposobu pomiaru poziomu zycia.

Kategoria poziomu zycia, pomimo tego, ze zadebiutowala na arenie
miedzynarodowej w momencie utworzenia Europejskiej Wspolnoty Go-
spodarczej w dalszym ciggu nie posiada jednej, uniwersalnej definicji. Wie-
lowymiarowy i interdyscyplinarny charakter omawianego zjawiska powo-
duje, ze nie ma wsrdd badaczy zgodnosci, co do znaczenia terminu poziom
zycia (Luszniewicz, 1982, s. 1; Bywalec, Wydmus, 1991, s. 32; Andrycz,
1995, s. 5; Zelias, 2002, s. 15). Wydaje si¢ jednak, ze wigkszo$¢ z nich
wypowiada si¢ krytycznie na temat stosowania metodologii SNA (System
of National Accounts) do analiz poziomu zycia (Gil, Sleszynski, 2000, s.
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41-42; Zienkowski, 2001, s. 52; Snowdon, Vane, 2003, s. 90; Stiglitz, Sen,

Fitoussi, 2009, s. 143-145).

W niniejszym opracowaniu poziom zycia definiowany jest jako ,,stopien
zaspokojenia potrzeb ludnosci wynikajacy z konsumpcji wytworzonych
przez cztowieka dobr materialnych i ushug oraz wykorzystania walorow
srodowiska naturalnego i spotecznego” (Bywalec, Wydmus, 1991, s. 32).
Istotnym wydaje si¢ zatem badanie nie tylko statusu materialnego miesz-
kancow, ale rowniez mozliwosci dostgpu do dobr i ustug publicznych, sta-
nu zdrowia, walorow $rodowiska naturalnego, a takze mozliwosci wyko-
rzystania czasu wolnego oraz zaspokajania potrzeb wyzszego rzegdu.
W ekonomii nie istnieje jedna miara pozwalajaca na wyrazenie w sposob
bezposredni tak zlozonego zagadnienia, wydaje si¢ jednak, ze dobra aprok-
symacja poziomu zycia jest zmienna syntetyczna oparta na szerokim ze-
stawie cech diagnostycznych. Zmienne diagnostyczne podzielono na 10
grup, ktorych sktad ksztattowat si¢ nastepujaco:

ludno$¢: wspotczynnik zaleznosci demograficznej osob starszych;

- rynek pracy 1 bezpieczenstwo  pracy: stopa  bezrobocia
zarejestrowanego;

— ochrona zdrowia i opieka socjalna: liczba zgondéw na nowotwory
zto§liwe na 100 tys. osdb, liczba zgondéw na cukrzyce na 100 tys. osob,
liczba zachorowan na AIDS na 100 tys. osob, liczba zgondow
noworodkéw na 1000 urodzen zywych, liczba lekarzy przypadajaca na
100 tys. osob, liczba pielggniarek przypadajaca na 100 tys. osob,
odsetek palaczy w populacji powyzej 18 roku zycia;

— edukacja: liczba studentow przypadajaca na 1000 osoéb, liczba
nauczycieli akademickich na 1 studenta;

— rekreacja, kultura i czas wolny: §rednioroczna liczba wyjs¢ do kina na
osobg;

— warunki mieszkaniowe: liczba nowo wybudowanych mieszkan
przypadajaca na 1000 gospodarstw domowych, odsetek gospodarstw
domowych wyposazonych w telewizj¢ kablowa;

— komunikacja i taczno$¢: odsetek gospodarstw domowych posiadajacych
samochod osobowy, odsetek gospodarstw domowych posiadajgcych
komputer, abonenci telefonii komoérkowej na 1000 oséb, przewozy
pasazerow transportem kolejowym w mln pasazerokilometréw na 1000
0sob, gestos¢ sieci drogowej w km na km2 powierzchni kraju, odsetek
drog o twardej powierzchni;

— bezpieczenstwo spoleczne: liczba morderstw na 100 tys. o0sob,
wspotczynnik postrzeganej korupcji;
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— dochody i wydatki ludno$ci: stawka za godzine pracy w euro — ceny
stale z 2011; podatki i skladki na ubezpieczenie spoteczne jako %
dochodu brutto, oszczedno$ci gospodarstw domowych jako %
rozporzadzalnego dochodu;

— stan $rodowiska naturalnego: emisja pylow w pug na m2 powierzchni
ogo6lnej kraju, emisja tlenkdéw siarki w kg na osobe, lesisto$¢ kraju
(W %), odsetek powierzchni chronionej kraju.

W niniejszym artykule do konstrukcji zmiennej syntetycznej wykorzy-
stano znormalizowang macierz zmiennych diagnostycznych (Malina, Zelia$

1997, s. 242):

_1lyp
z; = ;Zq=1 Zig, (6)
gdzie:
z; — warto$¢ zmiennej syntetycznej opisujacej poziom zycia w i-tym
panstwie,
Zijg — wartoS¢ zmiennej syntetycznej dla i-tego kraju obliczona

w parciu o zmienne nalezacej do g-tej grupy,
p — liczba grup.

Taka konstrukcja zmiennej syntetycznej pozwala na uniknigcie proble-
mu nadmiernej reprezentatywnosci ktorej$ z grup determinant.

Analiza empiryczna

Zmienne diagnostyczne, przedstawione we wczesniejszej czgsci niniejszej
pracy staly si¢ podstawa do konstrukcji syntetycznego miernika opisujace-
go poziom zycia ludno$ci w analizowanych panstwach zgodnie ze wzorem
6. Oszacowane warto$ci zmiennej syntetycznej zawarte zostaly w tabeli 1.
Na podstawie wartosci syntetycznego miernika poziomu zycia testowano
wystgpowanie procesu sigma- i beta-konwergencji spoteczne;.
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Tabela 1. WartoSci zmiennej syntetycznej opisujacej poziom zycia
w panstwach europejskich w latach 2005-2011
Kod Rok
ISO
kraju 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
AT 0,6659 | 0,6671 | 0,6667 | 0,6788 | 0,6950 | 0,7108 | 0,7060
BE 0,6909 | 0,6902 | 0,6867 | 0,6925 | 0,7041 | 0,7071 | 0,7092
BG 0,3935 | 0,3955 | 0,3940 | 0,4093 | 0,4385 | 0,4319 | 0,4336
BIH 0,3392 | 0,3318 | 0,3215 | 0,3378 | 0,3550 | 0,3544 | 0,3428
CH 0,7607 | 0,7627 | 0,7516 | 0,7575 | 0,7656 | 0,7817 | 0,7768
CZ 0,6153 | 0,6126 | 0,6164 | 0,6282 | 0,6328 | 0,6439 | 0,6356
DE 0,6804 | 0,6784 | 0,6746 | 0,6821 | 0,6940 | 0,7085 | 0,7020
DK 0,6826 | 0,6812 | 0,6735 | 0,6810 | 0,6819 | 0,6806 | 0,6731
EE 0,5122 | 0,5335 | 0,5310 | 0,5442 | 0,5488 | 0,5564 | 0,5753
ES 0,6608 | 0,6528 | 0,6451 | 0,6489 | 0,6482 | 0,6385 | 0,6009
FI 0,6455 | 0,6349 | 0,6291 | 0,6354 | 0,6444 | 0,6590 | 0,6584
FR 0,6718 | 0,6680 | 0,6632 | 0,6739 | 0,6820 | 0,7098 | 0,7080
GR 0,5989 | 0,5831 | 0,5831 | 0,5733 | 0,5827 | 0,5832 | 0,5392
HR 0,5350 | 0,5415 | 0,5447 | 0,5570 | 0,5751 | 0,5797 | 0,5704
HU 0,6058 | 0,5942 | 0,5791 | 0,5740 | 0,5808 | 0,5765 | 0,5708
IE 0,7699 | 0,7639 | 0,7515 | 0,7445 | 0,7244 | 0,7155 | 0,6964
IT 0,6122 | 0,6070 | 0,6078 | 0,6071 | 0,6110 | 0,6245 | 0,6197
LT 0,5308 | 0,5509 | 0,5578 | 0,5566 | 0,5546 | 0,5438 | 0,5457
LV 0,5158 | 0,5161 | 0,5220 | 0,5413 | 0,5058 | 0,5024 | 0,5230
MK 0,3990 | 0,3941 | 0,3962 | 0,4016 | 0,4489 | 0,4790 | 0,4763
NL 0,6581 | 0,6598 | 0,6557 | 0,6606 | 0,6785 | 0,6764 | 0,6685
NO 0,7218 | 0,6972 | 0,6999 | 0,7148 | 0,7244 | 0,7245 | 0,7241
PL 0,5504 | 0,5595 | 0,5732 | 0,5875 | 0,5997 | 0,6035 | 0,5917
PT 0,6015 | 0,5941 | 0,5825 | 0,5954 | 0,6158 | 0,6237 | 0,6095
RO 0,4909 | 0,4829 | 0,4925 | 0,5248 | 0,5384 | 0,5295 | 0,5215
SE 0,6545 | 0,6542 | 0,6512 | 0,6626 | 0,6695 | 0,6729 | 0,6642
ST 0,6636 | 0,6732 | 0,6673 | 0,6755 | 0,6789 | 0,6869 | 0,6773
SK 0,5599 | 0,5665 | 0,5763 | 0,5821 | 0,5975 | 0,6115 | 0,6058
UA 0,4946 | 0,4824 | 0,5040 | 0,5027 | 0,5032 | 0,5147 | 0,5133
UK 0,6305 | 0,6153 | 0,6113 | 0,6209 | 0,6296 | 0,6388 | 0,6282

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie bazy danych GMID Passport Euromonitor.

Analize rozpoczeto od sprawdzenia czy w analizowanych panstwach
europejskich wystapita o-konwergencja. W tym celu obliczono odchylenie
standardowe logarytmu syntetycznego miernika poziomu zycia zgodnie ze
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wzorem 1. Wyniki przeprowadzonej analizy wskazaly, ze w analizowanych
30 panstwach europejskich wystapit proces o-konwergencji poziomu zycia
ludnosci, jednakze tempo upodabniania si¢ poziomow zycia byto bardzo
wolne. Wyniki przeprowadzonej analizy zostaty zaprezentowane na wykre-
sie 1.

Ujemna warto$¢ parametru a (-0,002) funkcji trendu liniowego dla od-
chylen standardowych logarytméw syntetycznego miernika poziomu zycia
i jej dobre dopasowanie do danych empirycznych wskazaly na wystepowa-
nie o-konwergencji spotecznej, i tym samym potwierdzity tendencje do
zmnigjszanie zréznicowania poziomu zycia ludnosci pomiedzy analizowa-
nymi panstwami europejskimi. Analizujac wykres 1. zauwazy¢ mozna, ze
w latach 2010-2011 miato miejsce zahamowanie procesow konwergencji.

Wykres 1. Wartosci odchylenia standardowego logarytméw syntetycznego
miernika poziomu zycia dla analizowanych krajéw w latach 2005-2011

009 —
’ y =-0,002x + 0,0861
R?=0,8526

0,08
0,08 0,07 6,07
0,07
0,07

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

et —— Liniowy (o)

Zrédto: Opracowanie wiasne.

W kolejnym etapie analizy zostato oszacowane rownanie regresji zgonie
ze wzorem 4., w celu testowania wystgpowania beta-konwergencji spo-
tecznej. Otrzymano nastgpujacy wynik (w nawiasie podano odpowiadajaca
p-value):

—0,05 —0,1554z

vt +T) = 0463) (0.0046) )



Konwergencja spoleczna w Europie 257

Parametr a4 stojacy przy zmiennej z; jest ujemny (-0,1554) i statystycz-
nie istotny, co potwierdza wystgpowania absolutnej konwergencji typu
beta. Otrzymany rezultat nie jest wynikiem zaskakujacym. Analizujac dane
zawarte na wykresie 2. mozna zauwazy¢, ze kraje o nizszym poziomie Zy-
cia np. Bulgaria (+10,17%), Macedonia (+19,38%), Rumunia (+6,23%),
Estonia (+12,32%) charakteryzowaly si¢ wigkszym tempem poprawy po-
ziomu zycia, anizeli kraje o wyzszym poziomie zycia np. Dania (-1,39%),
Belgia (+2,65%), Norwegia (+0,32%), Szwajcaria (+2,11%) czy Irlandia (-
9,55%). Rownanie 7. stalo si¢ podstawa do wyznaczenia parametru f3,
zgodnie ze wzorem:

B =2In(1+a;T) (8)

Wartos$¢ owego parametru $§wiadczy o tempie zbieznosci do hipotetycz-
nego stanu rownowagi dlugookresowej. Wspolczynnik 8 przyjat wartosé
10,51% co $wiadczy o szybkiej zbieznosci poziomu zycia ludnos$ci.

Wykres 2. Tempo zmian syntetycznego miernika poziomu zycia
25%
20%
15%
10%

5% -
0%
5%
-10%
-15%

19%

Zrédto: Opracowanie wiasne.
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Zakonczenie

Wyniki przeprowadzonych badan pozwalajg na stwierdzenie, ze w latach
2005-2011 w analizowanych 30 panstwach europejskich wystapit proces
sigma- 1 beta-konwergencji spotecznej utozsamianej z wyrownywaniem si¢
poziomu zycia ludno$ci. Niewielka warto$¢ parametru funkcji trendu dla
warto$ci odchylenia standardowego logarytmow syntetycznego miernika
poziomu zycia wskazuje na powolne tempo zmian. Biorgc pod uwage wie-
lowymiarowo$¢ poziomu zycia ludno$ci, powolne tempo zmian nie jest
zjawiskiem zaskakujagcym, gdyz wymaga przemian na wielu plaszczy-
znach, czasami o charakterze systemowym, nietatwym do implementacji.
Wyniki przeprowadzonej analizy wskazuja rowniez na wystepowanie beta-
konwergencji poziomu zycia. Warto si¢ zastanowi¢, na ile szybsze tempo
zmian w krajach o nizszym poziomie zycia jest rezultatem kompleksowych
zmian o charakterze spoleczno-gospodarczym, a na ile jest wynikiem kry-
zysu gospodarczego. Panstwa o nizszym poziomie zycia zostaly stabiej
dotknigte kryzysem gospodarczym anizeli kraje o wysokim poziomie np.
Hiszpania, Dania, Irlandia. Pogorszenie sytuacji gospodarczej i zwigzane
z tym konsekwencje dla sfery spotecznej przyczynity si¢ do obnizenia syn-
tetycznego miernika poziomu zycia w 2011 r. w stosunku do 2005 r. By¢
moze wlasnie ta sytuacja wptywa na otrzymanie wynikow wskazujacych na
wstepowanie [f-konwergencji poziomu zycia ludnosci.

Dalsze analizy konwergencji spotecznej wydajg si¢ by¢ ciekawym pro-
blemem badawczy z dwoch powoddw. Po pierwsze pozwolg sprawdzi¢ czy
po okresie stagnacji z lat 2010-2011 réznice w poziome zycia pomiedzy
analizowanymi krajami bedg si¢ poglebiac¢ czy wrecz przeciwnie. Po drugie
pozwola sprawdzi¢ czy wyniki dotyczace wystepowania -konwergencji sa
spowodowane szybszym tempem zmian w krajach o nizszym poziomie
zycia, czy tez po prostu chwilowym pogorszeniem sytuacji w krajach silnie
dotknigtych kryzysem gospodarczym z 2007 .
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